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 اٍُحُؿ  اٍضسَبٗان 

  2009ضٗسُبظ  31اٍُّتٓٗٛ م٘ ٍٍسّٛ 

  2009 2008 

ات إٗعاز 

أهف 

دىًار موىتي  

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘  

   : الإىرادات
 232,018 207,283 اضات مٖاٟض إٗظ

 52,975 81,262 16إٗظاضات استثُاظ  
 53,989 49,901 17أتؾاب ٖؽُٖلات  إٗظاضات 

 (3,002) (1,037) صظًات زٍُٗٛ ّتاٟخ  م٘ذطٛ 
 40,055 49,813 18أوساػ تأُٗن ًُتسبٛ طام٘ 

 52,883 57,453 إٗظاضات سضُات وّٖات الأوُاظ اٍطّاؽٗٛ اٍظوُٗٛ 
 17,302 19,575 أسظٝ ات إٗظاض
 (5,924) 2,021 تذَٖٗ ؽُلات أحّبٗٛ ( سساظٚ)ظبر 
  ───────── ───────── 

 440,296 466,271 الإىرادات  
  ───────── ───────── 

   : اهىطروفات
 171,139 118,425 ه مٖاٟض ُٖطظ

 23,984 35,918 طام٘ تؾٖٗعات تأُٗن ُتًبضٚ 
 7,747 10,319 أُٗن ُطظٖمات أتؾاب ٖؽُٖلات ت

 50,493 52,924 ُطظٖمات سضُات وّٖات الأوُاظ اٍطّاؽٗٛ اٍظوُٗٛ 
 63,498 72,388 19 إضاظُٗٛطظٖمات ؽُُٖٗٛ ٖ

 17,367 19,504  استٓلاٌ ٖإػناٞ
 37,343 82,233 4اٟتُان سساٟظ  ُسطظ

 22,745 9,746 اّسناغ وُٗٛ الاستثُاظات  
     -  150 ًُامأٚ أؽعاٞ ُحٍش الإضاظٚ 

  ───────── ───────── 

 394,316 401,607 اهىطروفات 

  ───────── ───────── 

 45,980 64,664 اهربخ قبو اهعراّب 
 (3,534) (8,103) 20عظاٟب 

  ───────── ───────── 

 42,446 56,561 ربخ اهسًٍ 
  ═════════ ═════════ 

   : اهذاظ بـ

 24,125 46,318  ُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ 
 18,321 10,243   اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚ

  ───────── ───────── 

  56,561 42,446 
  ═════════ ═════════ 

 مٍش فهش  

 21.82 43.65 21 اهصرمٍ الأي اهذاطٍ بىساٌىي -الأساسىٍ  اهسٍي ربحىٍ
  ═════════ ═════════ 

  21.18 43.59 21 ياهصرمٍ الأ اهذاطٍ بىساٌىي -اهىذففٍ  اهسٍي ربحىٍ
  ═════════ ═════════ 

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ   (ىكفهٍ) .ن.ي.ض صرمٍ ىصارىؿ اهموىت اهكابعٍ
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  اٍصاَُ اٍُحُؿ  اٍضسَبٗان 

  2009ضٗسُبظ  31اٍُّتٓٗٛ م٘ ٍٍسّٛ 

 

  2009 2008 

  

أهف 

دىًار موىتي  

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘  

    

 42,446 56,561 ربخ اهسًٍ  

  ─────────── ─────────── 

    :إىرادات صاىهٍ أذرُ

   : اذٛ ٍٍبٗؿُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُت

 (12,483) (5,732)  طام٘ سساظٚ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ  -

 (11,957) (1,425) طام٘ اٍُذَٖ إٍٜ بٗان اٍضسَ   -

 (4,685) (223)   اٍّىضٗٛاٍتقٗظ م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍتقػٗٛ اٍتضمىات 

 16,415 7,327 تؾضَٗ تذَٖٗ ؽُلات أحّبٗٛ  

 (6,865) 2,306 ًات زٍُٗٛ  صظ ُنصاٍُٛ أسظٝ ( سساٟظ)أظباز ذطٛ م٘ 

  ─────────── ─────────── 

  (19,575) 2,253  اٍصاٍُٛ الأسظٝ (اٍسساٟظ) الإٗظاضات

  ─────────── ─────────── 

  22,871 58,814   إجىاهي الإىرادات اهصاىهٍ ههسًٍ 

  
═══════════ ═══════════ 

   : اهذاظ بـ 

 12,142 47,812 ُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ  

  10,729 11,002   اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚ
  ─────────── ─────────── 

  58,814 22,871 

 
 

═══════════ ═══════════ 

 

 

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ   (ىكفهٍ) .ن.ي.ض صرمٍ ىصارىؿ اهموىت اهكابعٍ
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 اٍُحُؿ بٗان اٍتضمىات اٍّىضٗٛ 
 2009ضٗسُبظ  31ٍٍسّٛ اٍُّتٓٗٛ م٘ 

  2009 2008 

ات إٗعاز 
أهف 

دىًار موىتي  
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘  
    أًصػٍ اهؾىهىات

 45,980 64,664  اٍظبر وبَ اٍعظاٟب
    :  فٗظ ّىضٗٛ ٍُػابىٛ اٍظبر وبَ اٍعظاٟب ُؿ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ تؾضٗلات

فٗظ ُذىىٛ ُن ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن  سساٟظ ( أظباز)   
 28,011 (1,856)  سلاَ الاظباز ٖاٍسساٟظ   

 (24) (4,913)  أظباز ُن ؽىاظات استثُاظٗٛ 
 (70,816) (66,700) 16أظباز ُن بٗؿ استثُاظات  
 3,002 1,037  ذطٛ م٘ ّتاٟخ صظًات زٍُٗٛ 
 74,741 50,629 ُطظٖه مٖاٟض ؽٍٜ وظٖغ ٖسّضات  
 17,367 19,504   استٓلاٌ ٖإػناٞ  
 22,745 9,746  اّسناغ وُٗٛ استثُاظات  
 (8,715) 4,846 ـ ُتٖسػٛ الأحَ تذَٖٗ ؽُلات ُن وظٖغ ضاّٟٛ ٖأٖظاي ضه (ظبر)سساظٚ  
 632 422  ُسطظ بظّاُخ سٗاظ صظاٞ أسِٓ ٍٍُٖؼنٗن 
 37,343 82,233 اٟتُان سساٟظ  ُسطظ 

  ───────── ───────── 
  159,612 150,266 

   : اٍتقٗظات م٘ ُٖحٖضات ُٖػٍٖبات اٍتصقَٗ
 148,680 11,710 ٖضاٟؿ طات متظات استذىاي أطٍٗٛ تزٗض ؽن ثلاثٛ أصٓظ  
 86,148 (29,671) أطّٖات سزاّٛ ٖسّضات  
 (340,569) 11,263   وظٖغ ٖسٍه 
 85,787 21,351 ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظ   
 55,840 (19,097) ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُتاذٛ ٍٍبٗؿ  
 (47,553) (2,367) ُٖحٖضات أسظٝ  
 (8,592) 110,025 اٍُؤسسات اٍُاٍٗٛ الأسظٝ اٍُستذي إٍٜ اٍبٌّٖ ٖ 
 341,162 (76,031) ٖضاٟؿ ُن ؽُلاٞ  
 (16,885) (14,109) ُػٍٖبات أسظٝ  
 (11,259) - عظاٟب ُضمٖؽٛ   

  ───────── ───────── 
 443,025 172,686 أّصػٛ اٍؾٍُٗات  اٍّاتخ ُن طام٘ اٍّىض

  ───────── ───────── 
   أًصػٍ الاستثىار 

 979 (42,599) ، باٍطام٘ ؽىاظات استثُاظٗٛم٘  بٗؿ( صظاٞ)
 (8,494) (6,354) ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُذتنؼ بٓا ذتٜ الاستذىاي  

 (40,107) (17,523) استثُاظ م٘ صظًات زٍُٗٛ 
 140,496 - ذٗازٚ صظًٛ تابؾٛ، باٍطام٘ بؾض اٍّىض اٍطٙ تُت ذٗازتٔ 

 6,057 - ٚ تٖزٗؾات أظباز ُستٍُٛ ُن صظًات زَُٗ
 (119,841) (43,881)  ، باٍطام٘اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚصظاٞ 

  ───────── ───────── 
 (20,910) (110,357)  الاستثُاظأّصػٛ اٍُستسضِ م٘  طام٘ اٍّىض

  ───────── ───────── 
 أًصػٍ اهتىوىو

   

 93,363 (28,504)  ، باٍطام٘ضاّٟٛوظٖغ اٍُذطَ ُن ( سضاض)
 (13,834) (1,701) باٍطام٘  ،سّضاتسضاض 

 (71,478) 119,447 ، باٍطام٘ أٖظاي ضمؿ ُتٖسػٛ الأحَ (سضاض) اٍُذطَ ُن
 (64,638) (940)   أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚ صظاٞ

 25,566 6,592 أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚ اٍُذطَ ُن بٗؿ 
 (62,398) (49,814) مٖاٟض ُضمٖؽٛ ؽٍٜ وظٖغ ٖسّضات 

 (56,231) (42,356) إٍٜ ُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ  ٖؽُٛضهأظباز تٖزٗؾات 
 (35,284) (9,162)  إٍٜ اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚ  ُضمٖؽٛأظباز تٖزٗؾات 

  ───────── ───────── 
 (184,934) (6,438)  اٍتَُٖٗأّصػٛ اٍُستسضِ م٘ طام٘ اٍّىض 

  ───────── ───────── 
 4,945 11,498 طام٘ مظٖي تذَٖٗ ؽُلات أحّبٗٛ 

  ───────── ───────── 
 242,126 67,389 واهًكد اهىؾادو  في اهًكداهزىادٌ طافي 

 681,212 923,338  ّٗاٗظ 1م٘ ٖاٍّىض اٍُؾاضَ ّىض اَ
  ────────── ────────── 
 923,338 990,727 3 دىسىبر 31في واهًكد اهىؾادو  ًكداو

  ══════════ ══════════ 
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  اٍُحُؿاًٍٍُٗٛ بٗان اٍتقٗظات م٘ ذىٖي 

  2009ضٗسُبظ  31ٍٍسّٛ اٍُّتٓٗٛ م٘ 

 
  ذىٖي اًٍٍُٗٛ اٍساطٛ بُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ 

 

 

 ظأش 

اٍُاَ 

ؽلاٖٚ 

إطضاظ   

أسِٓ 

أسِٓ  

اٍصظًٛ 

اٍُصتظاٚ  

 اذتٗاػ٘

واّّٖ٘ 

  اذتٗاػ٘

 استٗاظٙ

اذتٗاػ٘ 

أسِٓ اٍصظًٛ 

   اٍُصتظاٚ

اٍتقٗظات 

اٍُتظاًُٛ 

م٘ اٍىُٗٛ 

اٍؾاضٍٛ 

 اذتٗاػ٘

تذَٖٗ  

ؽُلات  

أحّبٗٛ  

اذتٗاػ٘ 

سٗاظ بظّاُخ 

صظاٞ أسِٓ 

ٍٍُٖؼنٗن  

أظباز  

الإحُاٍ٘    ُظذٍٛ

ذطظ  اَ

فٗظ  

ُسٗػظٚ  اَ

ُحُٖـ 

ذىٖي  

اًٍٍُٗٛ 

 

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ت٘ضّٗاظ ًٖٙ

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

              

 873,664 329,877 543,787 330,944 1,243 9,816 (14,690) 9,620 76,959 77,234 (65,908) 3,111 115,458( ُؾاض إضظاحٔ) 2009ّٗاٗظ  1ًُا م٘ 

 56,561 10,243 46,318 46,318     -     -     -     -     -     -     -     -     -ظبر اٍسّٛ 

 2,253 759 1,494     -     - 5,508 (4,014)     -     -     -     -     -     -الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝ  

 ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── 
 58,814 11,002 47,812 46,318     - 5,508 (4,014)     -     -     -     -     -     -إحُاٍ٘ الإٗظاضات اٍصاٍُٛ  

مٍش   40بٖاوؿ  2008تٖزٗؾات أظباز ٍسّٛ 

 (42,750)     - (42,750) (42,750)     -     -     -     -     -     -     -     -     -(  14اٗعاز)ٍٍسِٓ  

 (978)     - (978)     -     - (2,200) 1,222     -     -     -     -     -     -أثظ بٗؿ استثُاظ م٘ صظًات زٍُٗٛ ٖتابؾٛ 

     -     -     - (9,602)     -     -     -     - 4,801 4,801     -     -     -اٍُذَٖ إٍٜ الاذتٗاػٗات  

 (940)     - (940)     -     -     -     -     -     -     - (940)     -     -  ٚأسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاصظاٞ 

 6,592     - 6,592     -     -     -     - (2,529)     -     - 9,121     -     -  أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚبٗؿ 

 422     - 422     - 422     -     -     -     -     -     -     -     -( 15إٗعاز )اٍُضمٖؽات بالأسِٓ ٍٍُٖؼنٗن 

 (109)     - (109) (109)     -     -     -     -     -     -     -     -     -اٍتقٗظات الأسظٝ م٘ ذىٖي ًٍُٗٛ صظًات تابؾٛ 

   تٖزٗؾات أظباز ُضمٖؽٛ إٍٜ اٍذطظ فٗظ 

 (9,162) (9,162)     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -ٍُسٗػظٚ  ا  

 (8,069) (8,069)     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -   اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚطام٘ اٍذظًٛ م٘ 
 ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── 

 877,484 323,648 553,836 324,801 1,665 13,124 (17,482) 7,091 81,760 82,035 (57,727) 3,111 115,458 2009دىسىبر  31في  امي
 ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض صرمٍ ىصارىؿ اهموىت اهكابعٍ
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( تتُٛ) اٍُحُؿاًٍٍُٗٛ بٗان اٍتقٗظات م٘ ذىٖي 

 ( ُؾاض إضظاحٔ) 2009ضٗسُبظ  31ٍٍسّٛ اٍُّتٓٗٛ م٘ 

 

  ذىٖي اًٍٍُٗٛ اٍساطٛ بُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ 

 

 

 ظأش 

اٍُاَ 

ؽلاٖٚ 

إطضاظ  

أسِٓ  

أسِٓ اٍصظًٛ 

 اٍُصتظاٚ 

 اذتٗاػ٘

واّّٖ٘ 

  اذتٗاػ٘

 استٗاظٙ

اذتٗاػ٘ 

أسِٓ اٍصظًٛ 

 اٍُصتظاٚ 

اٍتقٗظات 

اٍُتظاًُٛ  

م٘ اٍىُٗٛ 

اٍؾاضٍٛ 

اذتٗاػ٘ 

ذَٖٗ  ت

ؽُلات  

أحّبٗٛ  

اذتٗاػ٘ 

سٗاظ بظّاُخ 

صظاٞ أسِٓ 

ٍٍُٖؼنٗن  

أظباز  

الإحُاٍ٘    ُظذٍٛ

ذطظ  اَ

فٗظ  

ُسٗػظٚ  اَ

ُحُٖـ 

ذىٖي  

اًٍٍُٗٛ 

 

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

              

 982,434 319,045 663,389 414,059 611 (3,766) 12,259 7,147 74,547 74,822 (24,363) 3,111 104,962 2008ّٗاٗظ  1ًُا م٘ 

  42,446  18,321 24,125 24,125     -     -     -     -     -     -     -     -     -ظبر اٍسّٛ 

  (19,575) (7,592) (11,983)     -     -  13,408  (25,391)     -     -     -     -     -     -الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝ  
 

────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── 
  22,871  10,729 12,142 24,125     -  13,408  (25,391)     -     -     -     -     -     -إحُاٍ٘ الإٗظاضات اٍصاٍُٛ  

مٍش   90بٖاوؿ  2007تٖزٗؾات أظباز ٍسّٛ 

 (91,879)     - (91,879) (91,879)     -     -     -     -     -     -     -     -     -ٍٍسِٓ    

     -     -     -  (10,496)     -     -     -     -     -     -     -     - 10,496إطضاظ أسِٓ ُّذٛ 

  (1,384)     - (1,384)     -     - 174 (1,558)     -     -     -     -     -     -أثظ بٗؿ استثُاظ م٘ صظًات زٍُٗٛ ٖتابؾٛ 

     -     -     - (4,824)     -     -     -     -  2,412  2,412     -     -     -اٍُذَٖ إٍٜ الاذتٗاػٗات  

 (64,638)     - (64,638)     -     -     -     -     -     -     - (64,638)     -     -  أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚصظاٞ 

 25,566     - 25,566     -     -     -     - 2,473     -     - 23,093     -     -  أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚبٗؿ 

 632     - 632     - 632     -     -     -     -     -     -     -     -اٍُضمٖؽات بالأسِٓ ٍٍُٖؼنٗن  

 (41)     - (41) (41)     -     -     -     -     -     -     -     -     -اٍتقٗظات الأسظٝ م٘ ذىٖي ًٍُٗٛ صظًات تابؾٛ 

تٖزٗؾات أظباز ُضمٖؽٛ إٍٜ اٍذطظ فٗظ 

 (35,284) (35,284)     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     - اٍُسٗػظٚ 

 (39,215) (39,215)     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚ طام٘ اٍذظًٛ م٘ 

 74,602 74,602     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -     -( 9إٗعاز (  )ُؾاض إضظاحٔ)ذٗازٚ صظًٛ تابؾٛ 
 ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── ────── 

 873,664 329,877 543,787 330,944 1,243 9,816 (14,690) 9,620 76,959 77,234 (65,908) 3,111 115,458(  ُؾاض إضظاحٔ) 2008ضٗسُبظ  31ًُا م٘ 
 ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ ══════ 

 

 (.أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 4,269: 2008)أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘  212ُضظحٛ عُن اٍتقٗظات اٍُتظاًُٛ م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ بٍقت ؽاضٍٛ ٍتقػٗٛ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اَاَإن اٍتقٗظات اٍُتظاًُٛ م٘ اٍىُٗٛ * 

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 
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ىؾهوىات اهصرمٍ  - 1

 

تأسٗسٓا ٖتسحٍٗٓا تِ  ْ٘ صظًٛ ُساُْٛ ُىنٍٛ ("اٍصظًٛ الأِ")( ُىنٍٛ. )ٌ.ِ.ض إن صظًٛ ُصاظٗؿ اًٍٖٗت اٍىابعٛ

إن . ٖي اًٍٖٗت ٍلأٖظاي اٍُاٍْٖٗٛ٘ صظًٛ ُضظحٛ بش، 1975أفسػش  2بتاظٗش ٚ اًٍٖٗت م٘ ضَٖ اٍُػبىٛ ٍٍىٖاّٗن ٖمىاً

   .اًٍٖٗتضٍٖٛ  13100اٍطناٚ  23982. ب. ْٖ ظاٍبظٗضٙ ًٍُتب اٍصظًٛ الأِ اٍُسحَ ؽّٖان اَ

 

ٍٍسّٛ "( ُحُٖؽٛاَ"بـٗصاظ إٍٗٓا ُؾاً )ٍٍصظًٛ الأِ ٖصظًاتٓا اٍتابؾٛ إطضاظ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ اٍتطظٗر بتِ 

ٖتسعؿ ْطٕ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ  2010 مبظاٗظ 22 ُحٍش الإضاظٚ بتاظٗش بىظاظ ُن 2009ضٗسُبظ  31اٍُّتٓٗٛ م٘ 

إن اٍحُؾٗٛ اٍؾُُٖٗٛ اٍؾاضٗٛ ٍٍُساُْٗن ٍٓا اٍذي م٘ تؾضَٗ . ٍُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ اٍسٍُّٖٖٗٛامىٛ اٍحُؾٗٛ اٍؾُُٖٗٛ 

. ُؾٛ بؾض إطضاظْاْطٕ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُخ

 

. 26إن الأّصػٛ اٍظٟٗسٗٛ ٍٍُحُٖؽٛ ُبّٗٛ م٘ إٗعاز 

 

. (ُىنٍٛ)ٌ .ِ.ضاٍىابعٛ صظًٛ اٍنتٖز  ٍْ٘صظًٛ الأِ اٍُساِْ اٍظٟٗس٘ َ إن

 

اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ  - 2

 

أساش الإؽداد 

واظات الاستثُاظٗٛ ُٖصتىات الأضٖات أؽضت اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ ؽٍٜ أساش ُبضأ اٍتًٍنٛ اٍتاظٗسٗٛ، باستثّاٞ اٍؿ

اٍت٘ تِ اٍُاٍٗٛ ٖاٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظ ٖاٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُتاذٛ ٍٍبٗؿ 

ُن ُقػاٚ غ اٍُطّنٛ ًبّٖضاٍضمتظٗٛ ٍٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍُسحٍٛ  اٍىِٗٗتِ تؾضَٗ .  وٗاسٓا ٖمىاً ٍٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ

ٖطٌٍ ٍتسحَٗ اٍتقٗظات م٘ اٍىِٗ اٍؾاضٍٛ  اٍُػنأٚ  باٍتًٍنُٛن اًٍُُن إضظاحٓا سلاه طٌٍ تقػٗات اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٖاٍت٘ 

. م٘ ؽلاوات تقػٗٛ مؾاٍٛ اٍُقػاٚاٍُتؾٍىٛ باٍُساػظ 

 

ٚ الأِ، ُؿ تىظٗب اٍؾٍُٛ اٍظٟٗسٗٛ ٖؽٍُٛ اٍؾظغ ٍٍصظٌ اٍطٙ ُٗثَتِ ؽظغ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ باٍضّٗاظ اًٍٖٗت٘ 

. طٌٍ سلاهًامٛ اٍىِٗ إٍٜ أوظب أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ ُا ٍِ ٗطًظ 

 

ٖبٗان اٍتقٗظات م٘ ذىٖي اًٍٍُٗٛ اٍُحُؿ  2008ضٗسُبظ  31ًُا م٘  اٍُحُؿ اٍُىاظن بٗان اٍُظًز اٍُاٍ٘إضظاد تِ إؽاضٚ 

اٍبٌّ الأظضّ٘ ّؼظاً لاستًُاَ تٖزٗؿ سؾظ صظاٞ  "ضُخ الأؽُاَ" 3ٖمىاً ٍُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ ٍٍسّٛ اٍُّتٓٗٛ بطٌٍ اٍتاظٗش 

(.  9إٗعاز )اٍُذىىٛ م٘ تاظٗش اٍذٗازٚ ٖ اٍُذضضٚ ُؤوتال َتؾضَٗ بأثظ ظحؾ٘ ٍٍُباٖاٍطٙ ٗتػٍب   .ـ.ِ.ضاًٍٖٗت٘ 

 

بىان الاهتزاي 

ُؾاٗٗظ ن ُحٍش اٍطاضظٚ ـ اٍضٍٖٗٛ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍُٗٛؾاٗٗظ َٖمىاً ٍٍَُحُٖؽٛ اٍُحُؾٛ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ تِ إؽضاض 

.  طات اٍطٍٛ 1990ٍؾاِ  18ٖٖمىاً ٍُتػٍبات اٍىظاظ اٍٖزاظٙ ظوِ  اٍُذاسبٛ اٍضٍٖٗٛ 

 

اهتقىرات في اهسىاسات اهىحاسبىٍ والإفطاحات 

اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ ُُاثٍٛ ٍتٌٍ اٍُستسضُٛ م٘ اٍسّٛ اٍسابىٛ تٌٍ إن اٍسٗاسات اٍُذاسبٗٛ اٍُستسضُٛ م٘ إؽضاض 

تػبٗي اٍُؾاٗٗظ اٍحضٗضٚ ٖاٍُؾضٍٛ اٍتاٍٗٛ اٍطاضظٚ ؽن ُحٍش ُؾاٗٗظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖٗٛ ٖبتػبٗي ِ اٍُحُٖؽٛ باستثّاٞ وٗا

: سلاَ اٍسّٛ ٖاٍتنسٗظات اٍطاضظٚ ؽن ٍحّٛ تنسٗظات اٍُؾاٗٗظ اٍضٍٖٗٛ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2

 

( تتىٍ) حاتاهتقىرات في اهسىاسات اهىحاسبىٍ والإفطا

  ٍٛٗ(. ُؾضَ)الإمطاذات : الأضٖات اٍُاٍٗٛ -7اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُا 

  ٍٛٗوػاؽات اٍتصقَٗ  : 8اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُا

  ٍٖ٘( ُؾضَ)ؽظغ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ : 1ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍض 

  ٍٖ٘( ُؾضَ)اٍؾىاظ ٖالآلات ٖاٍُؾضات : 16ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍض

 ( ُؾضَ)ُزاٗا اٍُٖؼنٗن  – 19بٛ اٍضٍٖ٘ ُؾٗاظ اٍُذاش

  ٍٖ٘(  ُؾضَ)تًاٍٗه الاوتظاغ : 23ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍض

  ٍٖ٘( ُؾضَ)الاستثُاظ م٘ صظًات زٍُٗٛ : 28ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍض

  ٍٖ٘( ُؾضَ)ُذاطٛ  اتم٘ صظٌ ٚذظ: 31ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍض

  ٍٖ٘( ُؾضَ)اٍؾظغ : الأضٖات اٍُاٍٗٛ: 32ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍض

 ٘( ُؾضَ)اّسناغ وُٗٛ اٍُٖحٖضات : 36اظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ ُؾ

  ٍٖ٘( ُؾضَ)اٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُُٖسٛ : 38ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍض

 (.ُؾضَ)اٍتذىي ٖاٍىٗاش : الأضٖات اٍُاٍٗٛ -39سبٛ اٍضٍٖ٘ ُؾٗاظ اٍُذا 

  ٍٖ٘( ُؾضَ)اٍؾىاظ الاستثُاظٙ  -40ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍض

 بظّاُخ ٖلاٞ اٍؾُلاٞ : 13ٍٖٗٛ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ تنسٗظ ٍحّٛ تنسٗظات اٍُؾاٗٗظ اٍض 

  ٍٛٗإّصاٞ اٍؾىاظاتاتناوٗات : 15تنسٗظ ٍحّٛ تنسٗظات اٍُؾاٗٗظ اٍضٍٖٗٛ ٍٍتىاظٗظ اٍُا. 

  ٍٛٗم٘ اٍؾٍُٗات الأحّبٗٛ  الاستثُاظتقػٗات طام٘ : 16تنسٗظ ٍحّٛ تنسٗظات اٍُؾاٗٗظ اٍضٍٖٗٛ ٍٍتىاظٗظ اٍُا 

 

   :اٍُتؾٍىٛ باٍُحُٖؽٛ ٚفٗظات اٍظٟٗس٘تمُٗا ٍٗ٘ اَ

 

( ُؾضَ) الإمطاذات" الأضٖات اٍُاٍٗٛ" 7اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ 

إن وٗاش اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ اٍُتؾٍىٛ . ٗتػٍب اٍُؾٗاظ اٍُؾضَ إمطاذات إعامٗٛ ذَٖ وٗاش اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٖ ُساػظ اٍسٍٖٗٛ

لاَ ُطضظ اٍُضسلات باستسضاِ ػظٗىٛ اٍحضَٖ آٍظُ٘ طٖ اٍثلاج ُن صؽّٓا باٍبّٖض اٍُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٗتِ الإمطاز 

إعامٛ إٍٜ طٌٍ، مإّٔ ّٗبق٘ الآن ُػابىٛ اٍظطٗض الامتتاذ٘ باٍظطٗض . ُستٖٗات، ذسب اٍنٟٛ، ًٍامٛ الأضٖات اٍُاٍٗٛ

. ٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ، ٖ ًطٌٍ اٍتذٖٗلات اٍحْٖظٗٛ بٗن ُستٖٗات اٍحضَٖ آٍظُ٘ 3َاٍستاُ٘ ٍىٗاش اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍُستٖٝ 

باٍُٖحٖضات اٍُستسضُٛ م٘ ٖبُؾاُلات اٍُصىات تٖعر اٍتؾضٗلات أٗعاً ُتػٍبات إمطاذات ُساػظ اٍسٍٖٗٛ مُٗا ٗتؾٍي 

. (28إٗعاز ) إضاظٚ اٍسٍٖٗٛ

 

 وػاؽات اٍتصقَٗ :8اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ 

ٗتِ بُٖحبٔ " أسٍٖب إضاظٚ" ٗظ اٍىػاؽات ٗتػٍب تىاظ" 14إن اٍُؾٗاظ اٍحضٗض اٍطٙ ذَ ُذَ ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ 

ٖوض أضٝ ْطا إٍ٘ أن ٗتِ ظمؿ اٍتىاظٗظ . ؽظغ ُؾٍُٖات اٍىػاؽات ؽٍٜ ّنش الأساش اٍُستسضِ لأفظاغ اٍتىاظٗظ اٍضاسٍٗٛ

ذات إن الإمطا. أًثظ تػابىاً ُؿ اٍتىاظٗظ اٍضاسٍٗٛ اٍُىضُٛ إٍٜ ظٟٗش طاّؾ٘ اٍىظاظات اٍتصقٍٗٗٛ بأسٍٖبؽن اٍىػاؽات 

.  ، بُا م٘ طٌٍ ُؾٍُٖات اٍُىاظّٛ اٍُؾضٍٛ طات اٍط26ٍُٛبّٗٛ م٘ إٗعاز  8اٍُتؾٍىٛ باٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ 

 

(: ُؾضَ)ؽظغ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ : 1ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ ظوِ 

ٗظات م٘ ذىٖي اًٍٍُٗٛ مىػ ٗتعُن بٗان اٍتك. ٗنطَ اٍُؾٗاظ اٍُؾضَ بٗن اٍتقٗظات م٘ ذىٖي ًٍُٗٛ اٍُاٌٍ ٖفٗظ اٍُاٌٍ

باٍُػابىٛ ُؿ ًَ بّض ُن ذىٖي تناطَٗ اٍُؾاُلات ُؿ اٍُاًٍٗن ٖٗتِ ؽظغ اٍتقٗظات م٘ ذىٖي ًٍُٗٛ فٗظ اٍُاًٍٗن 

ْٖٖ ُٗثَ ًامٛ بّٖض الإٗظاضات ٖاٍُطظٖمات اٍُسحٍٛ سٖاٞ تِ : إعامٛ إٍٜ طٌٍ، ٗىضِ اٍُؾٗاظ بٗان اٍضسَ اٍصاَُ .اًٍٍُٗٛ

. ٍىض استاظت اٍُحُٖؽٛ ؽظغ بٗاّٗن. ُستىَ أٖ م٘ بٗاّٗن ُظتبػٗنطٌٍ م٘ بٗان ٖاذض 

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2

 

( تتىٍ) اهتقىرات في اهسىاسات اهىحاسبىٍ والإفطاحات
 

اظٗظ تِ إطضاظ اٍُؾاٗٗظ ٖاٍتنسٗظات اٍتاٍٗٛ ؽن ُحٍش ُؾاٗٗظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖٗٛ ٖؽن ٍحّٛ تنسٗظات اٍُؾاٗٗظ اٍضٍٖٗٛ ٍٍتي

: ٍِ ٗتِ تػبٗىٓا بؾض ُن وبَ اٍُحُٖؽٛا ٍٗست إٍزاُٗٛ ٖاٍُاٍٗٛ إلا أّٔ
 

  ٍٛٗ(2010ّٗاٗظ  1ٗسظٙ م٘ ) (ُؾضَ) اٍُضمٖؽات بالأسِٓ: 2اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُا 

  ٍٛٗ(2009ٍٖٖٗٗ  1ٗسظٙ م٘ )( ُؾضَ)ضُخ الأؽُاَ : 3اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُا 

 (2013ّٗاٗظ  1ٗسظٙ م٘ ) اٍتطّٗه ٖاٍىٗاش: الأضٖات اٍُاٍٗٛ: 9اٍُاٍٗٛ  اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ 

  (2009 ٍٖٖٗٗ 1ٗسظٙ م٘ ) (ُؾضَ) ٖاٍُّنطٍٛاٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ : 27 اٍضٍٖ٘اٍُذاسبٛ ُؾٗاظ 

  ٍٛٗ(ُؾضَ)ُٖوٖمٛ اٍُذتنؼ بٓا ٍٍبٗؿ ٖاٍؾٍُٗات اَفٗظ اٍُتضاٍٖٛ اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ  :5اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُا 

 (2010ّٗاٗظ  1ٗسظٙ م٘ )

  ٍٛٗ1ٗسظٙ م٘ ) إؽاضٚ تىِٗٗ اٍُصتىات اٍُاٍٗٛ اٍُتعُّٛ: 9تنسٗظ ٍحّٛ تنسٗظات اٍُؾاٗٗظ اٍضٍٖٗٛ ٍٍتىاظٗظ اٍُا 

ٍٖٖٗٗ 2009) 

  ٍٛٗ1م٘ ٗسظٙ ) تٖزٗؿ اٍُٖحٖضات فٗظ اٍّىضٗٛ ؽٍٜ اٍُلاٌ: 17تنسٗظ ٍحّٛ تنسٗظات اٍُؾاٗٗظ اٍضٍٖٗٛ ٍٍتىاظٗظ اٍُا 

ٍٖٖٗٗ 2009) 

  ٍٛٗ1ٗسظٙ م٘ ) تذٖٗلات اٍُٖحٖضات ُن اٍؾُلاٞ: 18تنسٗظ ٍحّٛ تنسٗظات اٍُؾاٗٗظ اٍضٍٖٗٛ ٍٍتىاظٗظ اٍُا  ٍٖٖٗٗ

2009) 

 

( ُؾضَ)" ضُخ الأؽُاَ" 3اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ 

بؾض م٘ اٍُذاسبٛ ؽن ضُخ الأؽُاَ اٍت٘ تتِ  اٍحْٖظٗٛؽضضاً ُن اٍتقٗظات  (اٍُؾضَ) 3ٗىضِ اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ 

تؤثظ اٍتقٗٗظات ؽٍٜ تىِٗٗ اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚ ٖاٍُذاسبٛ ؽن تًاٍٗه اٍُؾاٍُٛ ٖاٍتسحَٗ . تاظٗش سظٗان ْطا اٍُؾٗاظ

ه ًٖٗن ٍٓطٕ اٍتقٗٗظات تأثٗظ ٖٖش. اٍُبضٟ٘ ٖاٍىٗاش اٍلاذي ٍٍُىابَ اٍُذتَُ ٖؽٍُٗات ضُخ الأؽُاَ اٍُذىىٛ م٘ ُظاذَ

.  ؽٍٜ ُبٍك اٍصٓظٚ اٍُذىىٛ ٖاٍّتاٟخ اٍُضظحٛ م٘ اٍنتظٚ اٍت٘ تتِ مٗٓا اٍذٗازٚ ٖاٍّتاٟخ اٍُستىبٍٗٛ اٍُضظحٛ

 

 (ُؾضَ")اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ ٖاٍُّنطٍٛ" 27ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ 

ُؿ ؽضِ مىضان )ًٛ تابؾٛ ٗتِ اٍُذاسبٛ ؽن اٍتقٗظ م٘ ذطٛ اًٍٍُٗٛ م٘ صظ أن( ُؾضَ) 27ٗتػٍب ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ 

ؽض ّٗتخ ؽّٓا صٓظٚ ٍٖن ّٗتخ ؽّٓا أظباز ٙاٍُؾاٍُٛ ٍِ  ُثَ تٌٍمإن ٍطٌٍ، . ًُؾاٍُٛ ُؿ اٍُاًٍٗن بطنتِٓ ُاًٍٗن( اٍسٗػظٚ

ًٛ إٍٜ طٌٍ، ه. أٖ سساٟظ ن ْطا اٍُؾٗاظ اٍُؾضَ ٗؤضٙ إٍٜ اٍتقٗٗظ م٘ اٍُذاسبٛ ؽن اٍسساٟظ اٍُتًبضٚ ُن وبَ اٍصظًٛ إإعام

( ُؾضَ) 3إن تقٗٗظات اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ . ًٖطٌٍ اٍُذاسبٛ ؽن مىضان اٍسٗػظٚ ؽٍٜ اٍصظًٛ اٍتابؾٛاٍتابؾٛ 

سٖه تؤثظ ؽٍٜ اٍذٗازات اٍُستىبٍٗٛ أٖ مىضان اٍسٗػظٚ ؽٍٜ اٍصظًات اٍتابؾٛ ( ُؾضَ) 27ُٖؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ 

. ٖاٍُؾاُلات ُؿ اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚ

 

اٍتطّٗه ٖاٍىٗاش : اٍُاٍٗٛ الأضٖات 9ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ  اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘

سٖه ٗؤضٙ تػبٗي اٍُؾٗاظ . ؽّض بضٞ سظٗأّ 39ُذَ ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘  9اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ ٗذَ سٖه 

اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ  إٍٜ تؾضٗلات م٘ تطّٗه ٖوٗاش اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ م٘ اٍبٗاّات 9 اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ

.  ٍٍُحُٖؽٛ
 

ٍحّٛ تنسٗظات اٍُؾاٗٗظ اٍضٍٖٗٛ  ٖتنسٗظاتُحٍش ُؾاٗٗظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖٗٛ  ُؾاٗٗظٍتػبٗي ٍٗش ُن اٍُتٖوؿ أن ًٖٗن 

سٗتِ إؽضاض الإمطاذات الإعامٗٛ عُن . ؽٍٜ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ ٍٍُحُٖؽٛ اًحْٖظٙ اًالأسظٝ تأثٗظ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ

. اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ ؽّضُا تطبر ْطٕ اٍُؾاٗٗظ ٖاٍتنسٗظات ساظٗٛ اٍُنؾَٖاٍبٗاّات 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2

 

أسش اهتجىىؿ  

 سّٛتؾض اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ ٍٍصظًات اٍتابؾٛ ٍّنش . ٍصظًٛ الأِ ٖصظًاتٓا اٍتابؾٛا ذساباتتتعُن اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ 

بٗن ٗتِ ؽّض اٍتحُٗؿ استبؾاض ًامٛ الأظطضٚ ٖاٍُؾاُلات آٍاُٛ  .ِ سٗاسات ُذاسبٗٛ ُٖذضٚتىظٗظ اٍصظًٛ الأِ باستسضا

. بُا م٘ طٌٍ الأظباز ٖاٍسساٟظ فٗظ اٍُذىىٛاٍُحُٖؽٛ صظًات 

  

اٍسٗػظٚ ؽّضُا ًٖٗن ٍٍصظًٛ الأِ  ذىيتٖت. اٍُحُٖؽٛٗتِ تحُٗؿ اٍصظًات اٍتابؾٛ باًٍاَُ ُن تاظٗش اّتىاَ اٍسٗػظٚ إٍٜ 

.  م٘ اٍسٗاسات اٍُاٍٗٛ ٖاٍتصقٍٗٗٛ ٍٍصظًٛ اٍتابؾٛ بذٗج تستنٗض ُن أّصػتٓا اٍتذًِ ٚ ؽٍٜاٍىضظ

 

تذتنؼ بٓا اٍُحُٖؽٛ ٖتؾظغ  لااٍحزٞ ُن الأظباز ٖاٍسساٟظ ٖطام٘ اٍُٖحٖضات اٍت٘   اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚتُثَ 

 بٗان اٍُظًز اٍُاٍ٘ اٍُحُؿ م٘ ًٍُٗٛ عُن ذىٖي اَٖاٍُحُؿ  اٍصاَُ بٗان اٍضسَبطٖظٚ ُّنطٍٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ 

 اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚٗتِ اٍُذاسبٛ ؽن ذٗازٚ . ذىٖي اًٍٍُٗٛ اٍساطٛ بُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِؽن ًبّض ُّنطَ 

اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ٍٍذطٛ م٘ اٍُىابَ ٖػظٗىٛ تٖسٗؿ أؽُاَ اٍصظًٛ الأِ ٖاٍت٘ ٗتِ ُن سلآٍا تسحَٗ اٍنظي بٗن  باستسضاِ

ٍٍُحُٖؽٛ ٗتِ إضاظحٓا م٘ أظباز أٖ سساٟظ   اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظّٚٗتخ ؽن بٗؿ  .اٍُصتظاٚ ًصٓظٚطام٘ اٍُٖحٖضات 

. اٍُحُؿ بٗان اٍضسَ

 

ٗتِ إضظاد ّتاٟخ اٍصظًات اٍتابؾٛ اٍت٘ تِ ذٗازتٓا أٖ بٗؾٓا سلاَ اٍسّٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ ُن تاظٗش اٍذٗازٚ أٖ ذتٜ 

. تاظٗش بٗؾٓا، ًُا ْٖ ُلاِٟ

 

 :ٍُحُٖؽَٛاٍصظًات اٍتابؾٛ  مُٗا ٍٗ٘

بهد اهتأسىش اسي اهصرمٍ 

 حطٍ اهىهمىٍ اهفؾهىٍ مىا في

دىسىبر  31

  2009 2008 

   اهىتحتفؼ بٍا ىباصرٌ  

 %92 95%اٍبذظٗن . ب.ِ.بٌّ اٍسٍٗخ اٍُتذض ض

 %56 57%اًٍٖٗت . ٌ.ِ.بٌّ بظوان ض

 %69 69%اًٍٖٗت ٌ .ِ.صظًٛ اٍسٍٗخ ٍٍتأُٗن ض

 %78 -حزظ ًاُٗان  *(صٖتاِٗ)إَ ضٙ س٘  حٍه ضٙ ت٘ إتض

 إضاظٚ اٍسٍٗخ اٍُتذضٚ إٌّ 

اٍٖلاٗات )بٖسػن 

 %100 100%( اٍُتذضٚ

 %100 100%اًٍٍُُٛ اٍُتذضٚ  إضاظٚ اٍسٍٗخ اٍُتذضٚ اٍُذضٖضٚ 

 %100 100%( اٍٖلاٗات اٍُتذضٚ)ٖٗتا  ّْتظ ًابٗتاَ ًُٖباّ٘ 

 %98 98%اًٍٖٗت ( ونٍِٛ)ٌ .ِ.صظًٛ الاستصاظات اًٍٖٗتٗٛ اٍُتذضٚ ض

 %100 100%حزظ ًاُٗان ( ًاُٗان)صظًٛ ُصاظٗؿ اًٍٖٗت 

 %100 100%حزظ ًاُٗان ( ًاُٗان)صظًٛ ُصاظٗؿ اًٍٖٗت الاستثُاظٗٛ ًٍٍٍُٗٛ اٍساطٛ 

صظًٛ حٍٖباَ ضاٗظًت ٍٍىّٖات اٍتٍنزّٖٗٗٔ ٍٍتحاظٚ اٍؾاُٛ  

 %100 -اًٍٖٗت  .*ِ.ِ.ٖاٍُىاٖلات ط 

    

   ىن ذلاو بًن برقان اهىحتفؼ بٍا 

 51% 51%الأظضن . ـ.ِ.ض اٍبٌّ الأظضّ٘ اًٍٖٗت٘

 100% 100%د ًٍٖسُبظ. ِ.بظوان اٍضٍٖٗٛ اٍىابعٛ ض

 - 95%اٍحزاٟظ ( 23إٗعاز ) .د.ِ.بٌّ اٍسٍٗخ اٍحزاٟظ ض

 50% 50%الأظضن . ـ.ِ.ض اٍُتذضٚ ٍلاستثُاظات اٍُاٍٗٛ اٍصظًٛ

% 66 -الأظضن ( 23إٗعاز ) .ـ.ِ.ضاٍصظًٛ اٍؾظبٗٛ اٍصظوٗٛ ٍٍتأُٗن 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2

 

( تتىٍ)أسش اهتجىىؿ 

بهد اهتأسىش اسي اهصرمٍ 

 حطٍ اهىهمىٍ اهفؾهىٍ مىا في

دىسىبر  31

  2009 2008 

    

   اهىحتفؼ بٍا ىن ذلاو بًن اهذهىج اهىتحد 

.  ٌ.ِ.صظًٛ ُصاظٗؿ اًٍٖٗت الاستثُاظٗٛ لإضاظٚ الأطَٖ ض

 %81 86%اًٍٖٗت ( ُىنٍٛ) 

 %83 -اٍحزاٟظ ( 23إٗعاز ) .د.ِ.بٌّ اٍسٍٗخ اٍحزاٟظ ض

 %93 96%اٍبذظٗن ( ُىنٍٛ)ب .ِ.صظًٛ بٌّ اٍسٍٗخ اٍُتذض ٍلأٖظاي اٍُاٍٗٛ ض

 %60 60%اًٍٖٗت (  ُىنٍٛ. )ٌ.ِ.ّزَٖ اٍىابعٛ ضاَصظًٛ 

 %60 60%اًٍٖٗت (  ُىنٍٛ. )ٌ.ِ.صظًٛ اٍحّاز اٍىابعٛ ض

 %100 100%اٍبذظٗن . ٖ.ض.ض ٚصظًٛ ًاًُٖ اٍؾىاظٙ

 %58 -اًٍٖٗت ( ُىنٍٛ. )ٌ.ِ.صظًٛ أضماّتخ ٍلاستصاظات الإضاظٗٛ ض

 %87 87%تّٖش . ِ.ض بٌّ تّٖش اٍضٍٖ٘

 %90 -وػظ . ِ.ِ.صظًٛ اٍسٍٗخ اٍُتذضٚ ٍٍسضُات اٍُاٍٗٛ ط

 %100 100%اًٍٖٗت . ِ.ِ.صظًٛ اٍزاض اٍؾىاظٗٛ ط

 %100 100% اًٍٖٗت  .ِ.ِ.ط اٍُتذضٚ اٍؾىاظٗٛصظًٛ اٍعٗامٛ 

 %100 100% اًٍٖٗت. ِ.ِ.اٍؾىاظٗٛ طصظًٛ صُاَ إمظٗىٗا 

 %100 100% اًٍٖٗت. ِ.ِ.صظًٛ ُصاظٗؿ اٍظاٗٛ اٍؾىاظٗٛ ط

 98% 98%اًٍٖٗت . ِ.ِ.صظًٛ ْتٖن اٍؾىاظٗٛ ط

 99% 99%سٖظٗا اٍصظًٛ اٍسٖظٗٛ اٍسٍٗحٗٛ ٍلاستثُاظ 

 83% 85%تّٖش ضٚ اٍىابعٛ ٍٍسضُات اٍُاٍٗٛ صُاَ أمظٗىٗا صظًٛ اٍسٍٗخ اٍُتر

 100% 100%اًٍٖٗت . ِ.ِ.صظًٛ أٖظاّخ اٍؾىاظٗٛ ط

 100% 100%اًٍٖٗت (  ُىنٍٛ)ٌ .ِ.ضصظًٛ اٍظٖاب٘ اٍضٍٖٗٛ اٍؾىاظٗٛ 

 100% 100%اًٍٖٗت . ِ.ِ.ست ُْٖز اٍؾىاظٗٛ طظصظًٛ م٘

    

   ن اهىحتفؼ بٍا ىن ذلاو صرمٍ اهذهىج ههتأىي

 %100 100%اٍبذظٗن ِ  .ب.ِ.صظًٛ اٍٍؤٍؤٚ اٍسؾٖضٗٛ ٍٍعُان اٍُذضٖضٚ ض

-  55%الأظضن ( 23إٗعاز ) .ـ.ِ.ض اٍصظًٛ اٍؾظبٗٛ اٍصظوٗٛ ٍٍتأُٗن

 51% 51%ٍبّان . َ.ِ.ض محظ اٍسٍٗخ ٍٍتأُٗن ٖإؽاضٚ اٍتأُٗنصظًٛ 

 85% 95%ُطظ . ِ.ِ.اٍؾظبٗٛ اٍُطظٗٛ ٍٍتأُٗن ضاٍُحُٖؽٛ صظًٛ 

 44% 54%سٖظٗا . ش.ِ.صظًٛ اٍسٖظٗٛ اًٍٖٗتٗٛ ٍٍتأُٗن ضاَ

 %51 51%اٍبذظٗن . ب.ِ.صظًٛ اٍبذظٗن ٖاًٍٖٗت ٍٍتأُٗن ض

 
ٖاٍت٘ ًاّت م٘ اٍسابي صظًات تابؾٛ )سلاَ اٍسّٛ واُت اٍصظًٛ الأِ بتذَٖٗ ًَ ُن صظًٛ صٖتاِٗ ٖصظًٛ ح٘ ضٙ ت٘ م٘  * 

ٗتِ اٍُذاسبٛ ؽن ذطٛ اٍُحُٖؽٛ م٘ اٍُّصأٚ اٍت٘ (. 22إٗعاز )تسعؿ ٍسٗػظٚ ُصتظًٛ  صظًٛإٍٜ ( ٍٍصظًٛ الأِ

. تسعؿ ٍٍسٗػظٚ اٍُصتظًٛ ٖمىاً ٍٍسٗاسٛ اٍُذاسبٗٛ ٍٍُحُٖؽٛ ٍٍذطظ ضاسَ صظًات اٍُذاطٛ
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2

 

ىحاطٍ  اتحطٍ في صرن

ٚ ذٗج أبظِ اٍصظًاٞ اتناوٗٛ تؾاوضٗٛ تٌٍُ اٍُحُٖؽٛ ذطٛ م٘ صظًٛ ُذاطٛ ْٖ٘ ُّصأٚ تسعؿ ٍٍسٗػظٚ اٍُصتظٌ

تسحَ اٍُحُٖؽٛ ذطتٓا م٘ صظًٛ اٍُذاطٛ . تّظ ؽٍٜ اٍسٗػظٚ اٍُصتظًٛ ؽٍٜ الأّصػٛ الاوتطاضٗٛ ٍٍُّصأٚ

ُٖحٖضات ُٖػٍٖبات ٖإٗظاضات ُٖطظٖمات صظًٛ ًَ ُن م٘ تضُخ اٍُحُٖؽٛ ذطتٓا . باستسضاِ ػظٗىٛ اٍتحُٗؿ اٍّسب٘

تِ إؽضاض . اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ ٍٓا اٍُُاثٍٛ ؽٍٜ أساش ًَ بّض ؽٍٜ ذضٚ عُنُؿ اٍبّٖض اٍُذاسبٗٛ اٍُذاطٛ 

إن اٍسٗاسات اٍُذاسبٗٛ اٍُستسضُٛ . ٍصظًٛ اٍُذاطٛ ٍّنش متظٚ اٍتىظٗظ اٍُاٍ٘ ٍٍصظًٛ الأِاٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ 

.  ٍُحُٖؽٍٛصظًٛ اٍُذاطٛ ُتنىٛ ُؿ اٍسٗاسات اٍت٘ تػبىٓا ا اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛم٘ إؽضاض 

 

ٍٍُحُٖؽٛ لاستبؾاض ذطٛ اٍُحُٖؽٛ م٘ الأظطضٚ اٍُتباضٍٛ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ ٗتِ إحظاٞ تؾضٗلات عُن 

ٖالإٗظاضات ٖاٍُطظٖمات ٖالأظباز ٖاٍسساٟظ فٗظ اٍُذىىٛ ُن اٍُؾاُلات بٗن اٍُحُٖؽٛ ٖاٍُّصأٚ تذت اٍسٗػظٚ 

اًٍُُن إطا ًاّت اٍسساظٚ تىضِ ضٍَٗ ؽٍٜ اّسناغ طام٘ اٍىُٗٛ تتذىي اٍسساٟظ ُن اٍُؾاُلات ؽٍٜ اٍنٖظ . اٍُصتظًٛ

ٗتِ تحُٗؿ صظًٛ اٍُذاطٛ ؽٍٜ أساش ّسب٘ ذتٜ تاظٗش . ٍٍُٖحٖضات اٍُتضاٍٖٛ أٖ سساظٚ الاّسناغ م٘ اٍىُٗٛ تذىىٓا

. تٖوه اٍُحُٖؽٛ ؽن اٍسٗػظٚ اٍُصتظًٛ ؽٍٜ صظًٛ اٍُذاطٛ

 

صظًٛ تسعؿ ٍٍسٗػظٚ اٍُصتظًٛ ٗتِ اٍُذاسبٛ ؽّٓا ٖمىاً ٍٍسٗاسٛ  إن أٗٛ صٓظٚ ّاتحٛ ؽن ذٗازٚ اٍُحُٖؽٛ ٍذطٛ م٘

.  اٍُذاسبٗٛ اٍت٘ تػبىٓا اٍُحُٖؽٛ ٍٍصٓظٚ

 

اهىوجودات واهىػهوبات اهىاهىٍ 

اٍُاٍ٘  ِإطا ًان الأطَ أٖ الاٍتزا –زاٟضاً ( سؾظ اٍُؾاٍُٛ)ٗتِ وٗاش اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ ُبضٟٗاً باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ 

ًٚ باٍُؾاُلات تًاٍٗهاَ – سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظد باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن فٗظ ُضظ ٗتِ تسحَٗ تًاٍٗه . اٍُتؾٍىٛ ُباصظ

ًُطظٖه ؽٍٜ  سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظؽٍٜ اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ ٖاٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ اٍُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن  اٍُؾاُلات

 .ظْٝا ؽٍٜ أضٖات اٍضٗن الأصؤ، بُّٗا ٗتِ إػنااٍنٖظ

  

اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ 

ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ "ًـ  39تطّه اٍُحُٖؽٛ ُٖحٖضاتٓا اٍُاٍٗٛ لأفظاغ ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ ظوِ 

وظٖغ " ٖ" ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُذتنؼ بٓا ذتٜ الاستذىاي" ٖ "ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُتاذٛ ٍٍبٗؿ" ٖ" ُن سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظ

. حُٖؽٛ تطّٗه اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ ؽّض اٍتذىي اٍُبضٟ٘تذضض اٍِ ."ُٖضّٗٗن

 

اٍتسٖٗٛ، أٙ تاظٗش  صاظٙت شاشٝ أٍٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ ٗتِ تسحٍٗٓا ؽَ" باٍػظي اٍُؾتاضٚ"صتظٗات ٖاٍُبٗؾات اٍِ حُٗؿإن 

تاظٗش اٍتضاَٖ ٖتاظٗش اٍتسٖٗٛ  ٗتِ إضظاد اٍتقٗظات م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ بٗن .إٍٜ اٍػظه اٍُىابَ تسٍُٗٔاستلاِ الأطَ ُن أٖ 

ٖمىاً ٍٍسٗاسٛ اٍُؾَُٖ " ًتقٗظات ُتظاًُٛ م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ"أٖ م٘ بٗان اٍضسَ اٍصاَُ اٍُحُؿ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ 

اٍُؾتاضٚ ْ٘ ُصتظٗات أٖ ُبٗؾات اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍت٘ تتػٍب تسٍِٗ  ػظيباَإن اٍُصتظٗات أٖ اٍُبٗؾات . بٓا ٍلأضاٚ

.  أٖ الأؽظاه اٍساٟضٚ م٘ اٍسٖي نٙاٍىٖانُن اٍّػاي اٍزُّ٘ اٍُذضض ؽُُٖاً ُن سلاَ الأطَ غ
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2

 

( تتىٍ) اهىوجودات واهىػهوبات اهىاهىٍ
 

سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظ ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن 

اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُذتنؼ بٓا لأفظاغ  سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظاضٍٛ ُن تصَُ اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؿ

ٖٗتِ . سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظاٍُتاحظٚ ٖاٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُطّنٛ، ؽّض اٍتذىي اٍُبضٟ٘، ًُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن 

تضظد . م٘ اٍُستىبَ اٍىظٗبذتنؼ بٓا لأفظاغ اٍُتاحظٚ، إطا تِ ذٗازتٓا بقظغ اٍبٗؿ اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ ًِ تطّٗه

تطّه اٍُٖحٖضات ٖ. الأظباز أٖ اٍسساٟظ ُن اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُذتنؼ بٓا لأفظاغ اٍُتاحظٚ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ

م٘ ذاٍٛ إضاظٚ ْطٕ اٍُٖحٖضات ٖتىِٗٗ أضآٟا استّاضاً إٍٜ  سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظباٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن  ًُضظحٛ اٍُاٍٗٛ

مٖاٟض أٖ ظاضات إٌٙتضظد اٍنٖاٟض اًٍُتسبٛ أٖ اٍُتًبضٚ . الاستثُاظ اٍُٖثىٛ ٚاٍُٖثٖي ُّٓا ٖمىاً لإستظاتٗح٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ

ؽّضُا ٗثبت " استثُاظإٗظاضات "ؽٍٜ اٍتٖاٍ٘، ٖطٌٍ ٖمىاً ٍصظٖػ اٍؾىض، بُّٗا تسحَ تٖزٗؾات الأظباز م٘  مٖاٟض اتُطظٖه

 .ضٖات اٍُاٍٗٛ ًُذتنؼ بٓا ٍٍُتاحظٚ ُا ٍِ تًن ُطّنٛ ًأضٖات تقػٗٛٗتِ تطّٗه ُصتىات الأ .اٍذي م٘ استلاِ اٍضمؾات
 

ُٗؾاض وٗاش اَ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ  سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظباٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن اٍُضظحٛ  ُاٍٗٛاَُٖحٖضات بؾض اٍتذىي اٍُبضٟ٘، 

. م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿاٍتقٗظات  ًامُٛؿ إضظاد 

 

ُتاذٛ ٍٍبٗؿ  ُٖحٖضات ُاٍٗٛ

اٍُتاذٛ ٍٍبٗؿ تٌٍ اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ فٗظ اٍُصتىٛ اٍت٘ ٗتِ تطّٗنٓا ًُتاذٛ ٍٍبٗؿ أٖ تٌٍ اٍت٘  ُاٍٗٛاَُٖحٖضات تُثَ اَ

ُذتنؼ بٓا ذتٜ  ُٖحٖضات ُاٍٗٛأٖ  سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظباٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن  ُضظحٛ ُٖحٖضات ُاٌٍٗٛ ْالا ٗتِ تطّٗه

. ٗننأٖ وظٖغ ُٖضٙالاستذىاي 
 

اٍُتاذٛ ٍٍبٗؿ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُؿ إضظاد الأظباز ٖاٍسساٟظ عُن  ُاٍٗٛاَُٖحٖضات بؾض اٍتذىي اٍُبضٟ٘، ٗتِ وٗاش اَ

، ذٗج ٗتِ م٘ أن وُٗتٓا وض اّسنعت ُا تؾتبظأٖ ؽّض ُاٍٗٛاَُٖحٖضات ، ذتٜ ٗتِ استبؾاض تٌٍ اَالإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝ

إن . اٍُحُؿ م٘ بٗان اٍضسَالإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝ اٍُتظاًُٛ اٍُسحٍٛ سابىًا عُن  طٌٍ اٍٖوت إضظاد الأظباز ٖاٍسساٟظ

ٗتؾطظ وٗاش وُٗتٓا اٍؾاضٍٛ بطٖظٚ ُٖثٖي مٗٓا ٗتِ إضظاحٓا باٍتًٍنٛ ّاوطاً سساٟظ اّسناغ اٍت٘  أضٖات اًٍٍُٗٛ اٍُاٍٗٛ

. اٍىُٗٛ، إن ٖحضت

 

اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُذتنؼ بٓا ذتٜ الاستذىاي  

الاستذىاوات اٍثابتٛ طات ِ تطّٗه اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ فٗظ اٍُصتىٛ طات اٍُضمٖؽات اٍثابتٛ أٖ اٍت٘ ًُٗن تذضٗضْا ٖٗت

ًاستثُاظات ُذتنؼ بٓا ذتٜ الاستذىاي ؽّضُا ٗتٖمظ ٍضٝ اٍُحُٖؽٛ اٍّٗٛ ٖاٍىضظٚ ؽٍٜ الاذتناؼ بٓطٕ اٍُٖحٖضات 

.  اٍُاٍٗٛ ذتٜ الاستذىاي
 

اٍُذتنؼ بٓا ذتٜ الاستذىاي باٍتًٍنٛ اٍُػنأٚ باستسضاِ ػظٗىٛ ُؾضَ اٍُاٍٗٛ د اٍُٖحٖضات بؾض اٍتذىي اٍُبضٟ٘، تضظ

ٗأسط م٘ اٍذسبان أٙ ؽلاٖٚ أٖ سطِ ُن اٍذٗازٚ ٖتتعُن . اٍناٟضٚ اٍنؾٍٗٛ ّاوطاً سساٟظ الاّسناغ م٘ اٍىُٗٛ، إن ٖحضت

. اٍنؾٍٗٛ تًاٍٗه اٍُؾاٍُٛ ٖالأتؾاب اٍت٘ تُثَ حزٞاً لا ٗتحزأ ُن ُؾضَ اٍناٟضٚ

 

وظٖغ ُٖضّٗٗن  

إن أضٖات اٍضٗن اٍت٘ لا تن٘ بُتػٍبات تؾظٗه الاذتناؼ بٓا ذتٜ الاستذىاي ٍٖٓا ُضمٖؽات ثابتٛ أٖ ًُٗن تذضٗضْا ًٍّٖٓا 

. فٗظ ُضظحٛ م٘ سٖي ّصػ ٗتِ تطّٗنٓا ًىظٖغ ُٖضّٗٗن
 

ٚ ُؾضَ اٍناٟضٚ اٍنؾٍٗٛ ّاوطاً سساٟظ بؾض اٍتذىي اٍُبضٟ٘، تضظد اٍىظٖغ ٖاٍُضّٗٗن باٍىُٗٛ اٍُػنأٚ باستسضاِ ػظٗي

ٗأسط م٘ اٍذسبان أٙ ؽلاٖٚ أٖ سطِ ُن اٍذٗازٚ ٖتتعُن تًاٍٗه اٍُؾاٍُٛ ٖالأتؾاب . الاّسناغ م٘ اٍىُٗٛ، إن ٖحضت

. اٍت٘ تُثَ حزٞاً لا ٗتحزأ ُن ُؾضَ اٍناٟضٚ اٍنؾٍٗٛ
 

وظٖغ اَ"ٖ" سّضاتاَسزاّٛ ٖاَأطّٖات "ٖ" بٌّّٖىض م٘ اٍطّضٖي ٍٖضٝ اَاَ"ًـ ٍضٗٓا  اٍىظٖغ ٖاٍُضّٗٗنتطّه اٍُحُٖؽٛ 

". سٍهاَٖ
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2

 

( تتىٍ) اهىوجودات واهىػهوبات اهىاهىٍ
 

اٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ 

ُػٍٖبات ُاٍٗٛ بسلاه اٍُضظحٛ باٍىُٗٛ "ًـ  39ٗتِ تطّٗه اٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ م٘ ّػاي ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ ظوِ 

ٗتِ إضظاد اٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ باٍتًٍنٛ اٍُػنأٚ باستسضاِ ػظٗىٛ ُؾضَ اٍناٟضٚ ". ُن سلاَ الأظباز أٖ اٍسساٟظ اٍؾاضٍٛ

. تذىي اٍُػٍٖبات استبؾاضتضظد الأظباز ٖاٍسساٟظ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ ؽّض . اٍنؾٍٗٛ
 

اٍُستذي إٍٜ اٍبٌّٖ "ظباز أٖ اٍسساٟظ ًـ تطّه اٍُحُٖؽٛ ُػٍٖباتٓا اٍُاٍٗٛ بسلاه اٍُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ الأ

". أٖظاي اٍضمؿ ُتٖسػٛ الأحَ"ٖ" اٍسّضات"ٖ" وظٖغ ضاّٟٛ"ٖ" اٍٖضاٟؿ ُن ؽُلاٞ"ٖ" ٖاٍُؤسسات اٍُاٍٗٛ الأسظٝ

 

اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ 

ٚ، ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ اٍُتضاٍٖٛ م٘ أسٖاي ُاٍٗٛ ُّتؼُٛ ْ٘ اٍىُٗٛ اٍسٖوٗٛ اٍُؾٍن

ٖباٍّسبٛ ًٍامٛ اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ الأسظٝ اٍت٘ لا ٖٗحض ٍٓا أسؾاظ سٖوٗٛ ُؾٍّٛ . أساش سؾظ اٍصظاٞ اٍذاٍ٘

ٗتِ تذضٗض تىضٗظ ُؾىَٖ ٍىُٗتٓا اٍؾاضٍٛ باٍظحٖـ إٍٜ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ اٍذاٍٗٛ لأضاٚ أسظٝ ُُاثٍٛ إٍٜ ذض ًبٗظ أٖ ُؾاُلات 

. ي أٖ ُن سلاَ تذٍَٗ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُسطُٖٛ، أٖ ُّاطد تىِٗٗ أسظٝتحاظٗٛ بذتٛ ذضٗثٛ م٘ اٍسٖ
 

 تسؾٗظ اٍُصتىات بسؾظ اٍسٖيإن اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍُصتىات ْ٘ ُؾاضَ الأظباز أٖ اٍسساٟظ فٗظ اٍُذىىٛ ُن سلاَ 

. أٖ ُّاطد اٍتسؾٗظ اٍضاسٍُٗٛضسلات اٍسٖي اٍساٟضٚ باستسضاِ 

 

اٍتًٍنٛ اٍُػنأٚ 

ٗظاؽ٘ . تًٍنٛ اٍُػنأٚ باستسضاِ ػظٗىٛ اٍناٟضٚ اٍنؾٍٗٛ ّاوطاً أٙ ُسطظ ٍلاّسناغ م٘ اٍىُٗٛٗتِ اذتساب اَ

أٖ سطِ ؽّض اٍذٗازٚ ٖٗصَُ تًاٍٗه اٍُؾاٍُٛ ٖالأتؾاب اٍت٘ تُثَ حزٞاً لا ٗتحزأ ُن ُؾضَ اٍناٟضٚ  ؽلاٖٚاٍذساب أٙ 

.  اٍنؾٍٗٛ

 

الأدوات اهىاهىٍ استبؾاد 
 

اهىوجودات اهىاهىٍ  

ًٗا)ُاٍ٘ اَطَ لأٗستبؾض ا ًٗا أٖ حزٟ : ؽّضُا (ًٍ

  َأٖتّتٓ٘ اٍذىٖي اٍتؾاوضٗٛ م٘ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ ُن ْطا الأط ،  

  ؽّضُا تىِٖ اٍُحُٖؽٛ بالاذتناؼ باٍذي م٘ استلاِ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ ُن ْطا الأطَ ًٍٖن تتذَُ اٍتزاِ ضمؿ

، أٖ "اٍضمؿاٍىبغ ٖ"اٍتضمىات باًٍاَُ ضٖن تأسٗظ إٍٜ ػظه آسظ بُٖحب تظتٗب 

  ؽّضُا تىِٖ اٍُحُٖؽٛ بتذَٖٗ اٍذي م٘ استلاِ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ ُن الأطَ ٖإُا

أن تىِٖ اٍُحُٖؽٛ بتذَٖٗ ًامٛ ُساػظ ُٖزاٗا الأطَ أٖ   (أ 

 . اٍسٗػظٚ ؽٍٜ الأطَتىِٖ بتذَٖٗ ًٍٖن ُٖزاٗا الأطَ لا تىِٖ اٍُحُٖؽٛ بتذَٖٗ أٖ الاذتناؼ بًامٛ اٍُساػظ  (ب 
 

بتذَٖٗ ذىٖوٓا م٘ استلاِ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ أٖ اٍضسَٖ م٘ تظتٗبات وبغ ٖضمؿ ٍِٖ تىِ بتذَٖٗ أٖ  ؽّضُا تىِٖ اٍُحُٖؽٛ

الاذتناؼ بًامٛ ُساػظ ُٖزاٗا الأطَ أٖ تذَٖٗ اٍسٗػظٚ ؽٍٜ الأطَ، ٗتِ تسحَٗ الأطَ اٍحضٗض بُىضاظ استُظاظ 

.  الأطَم٘  اٍُصاظًٛاٍُحُٖؽٛ م٘ 
 

أسط صًَ عُان ؽٍٜ الأطَ اٍُذَٖ باٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ الأطٍٗٛ ٍطٌٍ الأطَ أٖ اٍذض اٍُستُظٚ اٍت٘ ت اٍُصاظًٛٗتِ وٗاش 

. أُٗٓا أوَسضاضٕ  ُن اٍُحُٖؽٛاٍُستٍِ اٍطٙ وض ّٗبق٘ ؽٍٜ الأوطٜ ٍٍُىابَ 
 

( بُا م٘ طٌٍ سٗاظ اٍتسٖٗٛ اٍّىضٗٛ أٖ ُسطظ ُُاثَ)أٖ ُصتظاٚ / صًَ سٗاظات ًُتتبٛ ٖ اٍُصاظًٛٗأسط استُظاظ  ُاؽّض

ْٖ وُٗٛ اٍُٖحٖضات اٍُذٍٖٛ اٍت٘ ٗحٖز  اٍُصاظًٍُٖٛحٖضات اٍُذٍٖٛ، مإن ُىضاظ استُظاظ اٍُحُٖؽٛ م٘ ُن ا

بُا م٘ طٌٍ سٗاظ اٍتسٖٗٛ اٍّىضٗٛ أٖ ُسطظ ) سٗاظ بٗؿ ًُتٖب، ٖطٌٍ باستثّاٞ إطا ًان اٍسٗاظ إؽاضٚ صظآٟاٍٍُحُٖؽٛ 

ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ  اٍُصاظًٛٝ استُظاظ اٍُحُٖؽٛ م٘ أطَ ٗتِ وٗاسٔ ٖمىاً ٍٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ، ٖٗىتطظ ُض ؽن( ُُاثَ

. ٍلأطَ اٍُذَٖ ٖسؾظ ُُاظسٛ اٍسٗاظ، أُٗٓا أوَ
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2
 

( تتىٍ) اهىوجودات واهىػهوبات اهىاهىٍ
 

( تتىٍ)اهىوجودات اهىاهىٍ 
  

اٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ  

. الاٍتزاِ اٍُذضض باٍؾىض أٖ إٍقاؤٕ أٖ اّتٓاٞ طلاذٗتٔ اٍتزاِ ُاٍ٘ ؽّض الإؽناٞ ُناستبؾاض أٙ ٗتِ 
 

ؽّض استبضاَ اٍتزاِ ُاٍ٘ ذاٍ٘ بآسظ ُن ّنش اٍُىظغ بصظٖػ ُستٍنٛ بصًَ ًبٗظ، أٖ بتؾضَٗ صظٖػ الاٍتزاِ اٍذاٍ٘ بصًَ 

اٍنظي م٘ اٍىِٗ  ٍلاٍتزاِ الأطٍ٘ ٖتذىي ٍلاٍتزاِ اٍحضٗض، ٖٗضظداستبؾاض حْٖظٙ، ٗتِ ُؾاٍُٛ ْطا اٍتبضَٗ أٖ اٍتؾضَٗ ٌ

. اٍضمتظٗٛ طات اٍطٍٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ

 

اتناوٗات إؽاضٚ اٍصظاٞ ٖاٍبٗؿ  

إٍتزاِ ٖإؽاضٚ صظاٞ بإؽاضٚ اٍصظاٞ م٘ تاظٗش ُذضض م٘ اٍُستىبَ بسؾظ ُتني ؽٍٗٔ  ُتزاُنإن اٍُٖحٖضات اٍُباؽٛ ُؿ اٍتزاِ 

(repos ) ٍُ٘باٍك اٍُستٍُٛ بُٖحب ْطٕ الاتناوٗات ًُػٍٖبات تذَُ ٖتضظد ا. بٗان اٍُظًز اٍُاٍ٘ اٍُحُؿ تؼَ ُضظحٛ م

. ماٟضٚ ٖٗتِ تسحَٗ اٍنظي بٗن سؾظ اٍبٗؿ ٖسؾظ إؽاضٚ اٍصظاٞ ًُطظٖمات مٖاٟض باستسضاِ ػظٗىٛ اٍناٟضٚ اٍنؾٍٗٛ
 

اٍتزاِ  –لا ٗتِ تسحَٗ اٍُٖحٖضات اٍُصتظاٚ ُؿ اٍتزاِ ُىابَ بإؽاضٚ اٍبٗؿ م٘ تاظٗش ُذضض م٘ اٍُستىبَ بسؾظ ُتني ؽٍٗٔ 

إن اٍُباٍك اٍُضمٖؽٛ بُٖحب ْطٕ الاتناوٗات . بٗان اٍُظًز اٍُاٍ٘ اٍُحُؿ م٘  ( -reverse repos)إؽاضٚ صظاٞ ؽًس٘ 

تضظد ًُٖحٖضات تًتسب ماٟضٚ ٖٗتِ تسحَٗ اٍنظي بٗن سؾظ اٍصظاٞ ٖسؾظ إؽاضٚ اٍبٗؿ ًإٗظاضات مٖاٟض باستسضاِ ػظٗىٛ 

. اٍناٟضٚ اٍنؾٍٗٛ

 

اٍتىاظ 

واطٛ بٗن اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ ؽّضُا ًٖٗن ٍٍُحُٖؽٛ ذي واّّٖ٘ ٍُزِ بطٌٍ ٖؽّضُا تّٖٙ ٗتِ إحظاٞ ِ

. م٘ آنٍ ٖاذض اٍُػٍٖباتاٍُحُٖؽٛ اٍسضاض بطام٘ وُٗتٓا أٖ تذىٗي اٍُٖحٖضات ٖتسٖٗٛ 

 

اًذفاغ قىىٍ اهىوجودات اهىاهىٍ 

أطَ ُاٍ٘ ُذضض وض وُٗٛ  اّسناغَٗ ُٖعٖؽ٘ ؽٍٜ إطا ًان ّْاٌ ضَُا  ؽَُ تىِٗٗ ٍتذضٗضتىظٗظ تاظٗش ًَ ٗتِ م٘ 

اٍُاٍٗٛ مىػ إطا ًان ّْاٌ ضٍَٗ ُٖعٖؽ٘ ؽٍٜ  اٍُٖحٖاضاتتّسنغ وُٗٛ الأطَ أٖ ُحُٖؽٛ ُن . تّسنغ وُٗتٔ

( أٖ أذضاج)ذضج  ًٖان( ُتًبضٚ" ذضج سساظٚ)"اّسناغ اٍىُٗٛ ّتٗحٛ ٖوٖـ ذضج أٖ أذضاج بؾض اٍتذىي اٍُبضٟ٘ ٍلأطَ

اٍُاٍٗٛ ٖاٍطٙ ًُٗن اٍُٖحٖضات ٍلأطَ اٍُاٍ٘ أٖ ُحُٖؽٛ اٍُستىبٍٗٛ ظ ؽٍٜ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُىضظٚ  اٍسساظٚ ٍٔ تأث٘

.  تىضٗظٕ بطٖظٚ ُٖثٖي ُّٓا
 

ُٖاحٓٛ اٍُىتظغ أٖ ُحُٖؽٛ اٍُىتظعٗن ٍطؾٖبٛ ُاٍٗٛ ًبٗظٚ، أٖ  ؽٍٜوض ٗتعُن اٍضٍَٗ ؽٍٜ اّسناغ اٍىُٗٛ ُؤصظات 

ضمؾات الأطٍٗٛ أٖ اذتُاَ أصٓاظ إملاسِٓ أٖ اٍتظتٗبات اٍُاٍٗٛ الأسظٝ ٖؽّضُا تصٗظ بٗاّات سضاض اٍنٖاٟض أٖ اَأٖ ؽضِ تأسٗظ 

اٍُظاوبٛ إٍٜ أن ّْاٌ ّىظ ًُٗن وٗاسٔ م٘ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُستىبٍٗٛ اٍُىضظٚ ُثَ اٍتقٗظات م٘ اٍؼظٖه الاوتطاضٗٛ 

ٖٗتِ تذضٗض . ّسناغ اٍىُٗٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿإطا ُا تٖمظ ُثَ ْطا اٍضٍَٗ ، تضظد سساظٚ ا. اٍُظتبػٛ باٍتأسٗظات

: اّسناغ اٍىُٗٛ ًُا ٍٗ٘
 

  ٖاٍىُٗٛ  اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛباٍّسبٛ ٍٍُٖحٖضات اٍُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ، مإن الاّسناغ م٘ اٍىُٗٛ ْٖ اٍنظي بٗن

. اٍؾاضٍٛ

 اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُىضظٚ باٍّسبٛ ٍٍُٖحٖضات اٍُضظحٛ باٍتًٍنٛ اٍُػنأٚ، مإن الاّسناغ م٘ اٍىُٗٛ ٗستّض إ ٍٜ

ًٛ بُؾضَ اٍناٟضٚ اٍنؾٍٗٛ الأطٍ٘ . ُسطُٖ

 ُٛٗاٍذاٍٗٛ اٍىُٗٛ ٗىاش باٍنظي بٗن اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ٖ باٍّسبٛ ٍٍُٖحٖضات اٍُضظحٛ باٍتًٍنٛ، مإن الاّسناغ م٘ اٍى

ًٛاٍُىضظٚ ٍٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُستىبٍٗٛ  .  اٍسٖي اٍذاٍ٘ لأطَ ُاٍ٘ ُُاثَؽاٟض بُؾضَ  ُسطُٖ
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( تتىٍ) اًذفاغ قىىٍ اهىوجودات اهىاهىٍ

، ٗتِ تسنٗغ اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ُن سلاَ استسضاِ ذساب ُسطظ ُؿ أضٖات اًٍٍُٗٛباٍّسبٛ ٍٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ م٘ فٗظ 

اٍىُٗٛ اٍُىضظٚ، م٘ سّٛ لاذىٛ،  ٖإطا زاض أٖ ّىظ ُبٍك سساظٚ اّسناغ. اضظاد ُبٍك اٍسساظٚ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ

بسبب ٖوٖـ ذضج بؾض تسحَٗ اّسناغ اٍىُٗٛ، ٗتِ زٗاضٚ أٖ تسنٗغ سساظٚ اّسناغ اٍىُٗٛ اٍُسحٍٛ سابىاً ُن سلاَ 

ٖتضظد  الأطَ، ٗتِ تسنٗغ أضٖات اًٍٍُٖٗٛباٍّسبٛ ٍٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُتاذٛ ٍٍبٗؿ م٘ . تؾضَٗ ذساب اٍُسطظ

 .بٗان اٍضسَ اٍصاَُ اٍُحُؿُتظاًُٛ م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ  اٍزٗاضات اٍلاذىٛ ًتقٗظات
 

ُاٍٗٛ ُذضضٚ ؽّضُا ًُٗن وٗاش ُٖحٖضات  اتإعامٛ إٍٜ طٌٍ، ٗتِ اذتساب ُسطظ ٍتقػٗٛ اّسناغ وُٗٛ ُحُٖـ

. م٘ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُستىبٍٗٛ اٍُىضظٚ اٍّىظ
 

أن سساٟظ اّسناغ اٍىُٗٛ اٍُذىىٛ ٍلأطَ ٍِ تؾض  ٗتِ تسحَٗ ؽًش سساٟظ اّسناغ اٍىُٗٛ ؽّضُا ٖٗحض ُؤصظ ؽٍٜ

أضٖات ٗضظد ؽًش سساٟظ اّسناغ اٍىُٗٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ باستثّاٞ اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ م٘ . ّىطتُٖحٖضٚ أٖ وض 

". اٍتقٗظات اٍُتظاًُٛ م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ"ُتاذٛ ٍٍبٗؿ اٍت٘ ٗتِ إضظاحٓا م٘ اًٍٍُٗٛ اَ

 

قروغ ىؾاد اهتفاوغ ؽهىٍا 

وض ٗتعُن طٌٍ ُض . م٘ ذاٍٛ اٍؾحز ؽن اٍسضاض، تسؾٜ اٍُحُٖؽٛ إٍٜ إؽاضٚ ًٍْٗٛ ْطٕ اٍىظٖغ ٍٖٗش ذٗازٚ اٍعُان

ؽّض إؽاضٚ اٍتناٖغ ذَٖ ْطٕ اٍبّٖض ٖصظٖػ ْطٕ اٍىظٖغ، ٗتِ تػبٗي . تظتٗبات اٍسضاض ٖالاتناي ؽٍٜ صظٖػ وظٖغ حضٗضٚ

ٖتظاحؿ الإضاظٚ . ُا إطا ًاّت ْطٕ اٍىظٖغ ستبىٜ ُتأسظٚ اٍضمؿبّٖض ٖصظٖػ اٍتظتٗبات اٍتؾاوضٗٛ اٍحضٗضٚ م٘ تذضٗض 

 اٍىظٖغ اٍُؾاض اٍتناٖغ ؽٍٗٓا باستُظاظ ٍعُان الاٍتزاِ بًامٛ اٍُؾاٗٗظ ٖإًُاّٗٛ اٍٖماٞ بضمؾات اٍسضاض اٍُستىبٍٗٛ

اٟضٚ اٍنؾٍٗٛ ًُا ٗستُظ إسعاـ اٍىظغ ٍؾٍُٗٛ مظضٗٛ أٖ ُحُؾٛ ٍتىِٗٗ اّسناغ اٍىُٗٛ باستسضاِ ُؾضَ اٍه. ُذتٍُٛ

.  الأطٍ٘ ٍٍىظغ

 

اهعىاًات اهىاهىٍ 

تسحَٗ ٗتِ . وبٖلاتاَعُان ٖسػابات اَإؽتُاضات ُستّضٗٛ ٖتُّر اٍُحُٖؽٛ م٘ سٗاي أؽُآٍا عُاّات ُاٍٗٛ تتًٖن ُن 

. ُبضٟٗاً باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ، ْٖ٘ تُثَ اٍىسػ اٍُذطَاٍُحُؾٛ اٍعُاّات اٍُاٍٗٛ م٘ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 
 

ؽٍٜ أساش اٍىسػ اٍثابت ؽٍٜ " إٗظاضات أتؾاب ٖؽُٖلات" ٍىسػ اٍُذطَ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ عُن بّض ا تسحَٗٗتِ 

لاذىاً بؾض اٍتذىي اٍُبضٟ٘ ٗتِ وٗاش اٍتزاِ اٍُحُٖؽٛ بُٖحب ًَ عُان باٍىسػ اٍُػنأ ٖ أمعَ . ُضٝ متظٚ اٍعُان

.  ُْا أًبظتىضٗظ ٍلإّناي اٍُػٍٖب ٍتسٖٗٛ أٙ اٍتزاِ ُاٍ٘ ّاتخ ؽن اٍعُان أٙ

 

اهًكد واهًكد اهىؾادو 

لأفظاغ بٗان اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُحُؿ، ٗتعُن اٍّىض ٖاٍّىض اٍُؾاضَ اٍّىض ٖالأظطضٚ ٍضٝ اٍبٌّٖ ٖاٍٖضاٟؿ ٖالاستثُاظات 

 وطٗظٚ الأحَ ؽاٍٗٛ اٍسٍٖٗٛ اٍت٘ ٗسَٓ تذٍٖٗٓا إٍٜ ُباٍك ّىضٗٛ ُؾظٖمٛ ٖاٍت٘ ٍٓا متظات استذىاي أطٍٗٛ ذتٜ ثلاثٛ أصٓظ

. باٍّسبٛ ٍٍتقٗظ م٘ اٍىُٗٛحْٖظٗٛ ُن تاظٗش اٍذٗازٚ ٖتسعؿ ٍُساػظ فٗظ 

 

 الأدوات اهىاهىٍ اهىصتكٍ واهتقػىٍ

تستسضِ اٍُحُٖؽٛ الأضٖات اٍُاٍٗٛ اٍُصتىٛ لإضاظٚ اٍتؾظغ ٍُساػظ أسؾاظ اٍناٟضٚ ٖاٍؾُلات الأحّبٗٛ ُٖساػظ الاٟتُان 

. ات اٍُستىبٍٗٛاٍّاتحٛ ُن ُؾاُلات اٍتٖوؿ اٍتؾظعاتبُا م٘ طٌٍ 
 

عُن اٍُٖحٖضات ( أظباز فٗظ ُذىىٛ)ٖتضظد اٍُصتىات اٍت٘ ٍٓا وُٗٛ ؽاضٍٛ ُٖحبٛ . ٗتِ تسحَٗ اٍُصتىات باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ

بٗان اٍُظًز عُن اٍُػٍٖبات الأسظٝ م٘ ( سساٟظ فٗظ ُذىىٛ)الأسظٝ ٖتضظد اٍُصتىات اٍت٘ ٍٓا وُٗٛ ؽاضٍٛ ساٍبٛ 

" ٍُتاحظٚلأفظاغ ااٍُذتنؼ بٓا "ُؾاٗٗظ ُذاسبٛ اٍتقػٗٛ ٖباٍّسبٛ ٍٍُصتىات اٍُؤٍْٛ َفٗظ باٍّسبٛ ٍُؾاُلات . اٍُاٍ٘

ًٚ إٍٜ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ . تؤسط أٙ أظباز أٖ سساٟظ ّاتحٛ ؽن اٍتقٗظات م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍُصتىات ُباصظ
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2

 

 (تتىٍ) الأدوات اهىاهىٍ اهىصتكٍ واهتقػىٍ

باٍّسبٛ ٍبؾغ الأضٖات اٍُصتىٛ اٍُتعُّٛ م٘ أضٖات ُاٍٗٛ أسظٝ، مإّٔ ٗتِ ُؾاٍُتٓا ًُصتىات ُّنطٍٛ ؽّض ؽضِ تصابٔ 

تٌٍ اٍساطٛ باٍؾىض الأطٍ٘ ٖلا ٗتِ إضظاد اٍؾىض الأطٍ٘ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ الأظباز ُؿ سُاتٓا ُٖساػظْا الاوتطاضٗٛ 

تىٛ اٍُتعُّٛ ٖمىاً ٍٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُؿ تسحَٗ اٍتقٗظات م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ م٘ ٖٗتِ وٗاش ْطٕ الأضٖات اٍُض. ٖاٍسساٟظ

اٍت٘ تستٖم٘ ُؾاٗٗظ ٍُؾاُلات ٍَٖقظغ إضاظٚ ُساػظ ُؾّٗٛ، تػبي اٍُحُٖؽٛ ُذاسبٛ اٍتقػٗٛ . بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ

. ُذضضٚ
 

ٍُقػٜ ٖأضاٚ اٍتقػٗٛ، بُا م٘ طٌٍ ػبٗؾٛ بتٖثٗي اٍؾلاوٛ بٗن اٍبّض ابصًَ ظسُ٘ ؽّض بضاٗٛ ؽلاوٛ تقػٗٛ، تىِٖ اٍُحُٖؽٛ 

. ه ٖاستظاتٗحٗٛ إحظاٞ اٍتقػٗٛ ٖاٍػظٗىٛ اٍت٘ سٗتِ استسضآُا ٍتىِٗٗ ماؽٍٗٛ ؽلاوٛ اٍتقػٗٛضاٍُساػظ ٖٕ
 

تِ أٗعاً ؽّض بضاٗٛ ؽلاوٛ اٍتقػٗٛ إحظاٞ تىِٗٗ ظسُ٘ ٍعُان أن أضاٚ اٍتقػٗٛ طات ماؽٍٗٛ ؽاٍٗٛ ؽّض تسٖٗٛ اٍُساػظ ٙ

ًان ٖتؾتبظ اٍتقػٗٛ مؾاٍٛ بضظحٛ ُظتنؾٛ إطا .  ٍبّض اٍُقػ٘، ٖٗتِ تىِٗٗ اٍتقػٗات بصًَ ظسُ٘ ًَ ظبؿ سّٛاٍُذضضٚ م٘ ا

ُساػظ اٍُقػاٚ سلاَ اٍنتظٚ اٍُذضض ٍٓا اَُن اٍُتٖوؿ ٍٍتقٗظات م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ أٖ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُتؾٍىٛ ب

ُستىبٍٗٛ، تٖوؾات ٚ ٍٍذالات اٍت٘ ًٖٗن مٗٓا اٍبّض اٍُقػ٘ ُؾاٍُٛ ٖباٍّسب. %125ٖ% 80اٍتقػٗٛ أن تىابَ ّسبٛ تتظاٖز بٗن 

 وض بصًَ ًبٗظ ٖتُثَ اٍتؾظغ الاستلامات م٘ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍت٘ ُذتٍُٛتىِٖ اٍُحُٖؽٛ بتىِٗٗ إطا ُا ًاّت اٍُؾاٍُٛ 

. تؤثظ بصًَ ًبٗظ ؽٍٜ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ
 

 ُساػظتٖوؾات ُستىبٍٗٛ تقػٗٛ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ اٍت٘ تقػ٘ ( أ) :نلأفظاغ ُذاسبٛ اٍتقػٗٛ، تطّه اٍتقػٗٛ إٍٜ مٟت٘

تقػٗٛ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍت٘ تقػ٘ ( ب)؛ اٍُذىىٛم٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍُٖحٖضات أٖ اٍُػٍٖبات  ٍٍتقٗظات اٍتؾظغ

تٖوؾات بُؾاٍُٛ أٖ ُذىي اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُظتبػٛ سٖاٞ بُساػظ ُؾّٗٛ ُتؾٍىٛ بأطَ أٖ اٍتزاِ م٘ تقٗظات َاٍتؾظغ َ

.  ُذتٍُٛ بصًَ ًبٗظ ُستىبٍٗٛ

 

اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ  اتتقػ٘

إؽاضٚ وٗاش أضاٚ مإن أٙ أظباز أٖ سساٟظ ّتٗحٛ ، ُذاسبٛ اٍتقػٗٛصظٖػ اٍت٘ تستٖم٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ  مُٗا ٗتؾٍي ٍتقػٗات

َٗ أٙ أظباز أٖ سساٟظ ُن اٍبّٖض ٖٗتِ تؾض. اٍضسَ اٍُحُؿم٘ بٗان ؽٍٜ اٍنٖظ ٗتِ تسحٍٗٓا إٍٜ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ اٍتقػٗٛ 

. اٍُقػاٚ اٍُتؾٍىٛ باٍُساػظ اٍُقػاٚ ُىابَ اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ٍٍبّض اٍُقػ٘ ٖٗتِ الإؽتظاه بٔ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ
 

تستٖم٘ أٖ تُاظش أٖ ؽّضُا لا تؾض  ٗتِ إّٓآٟاأٖ  أٖ تباـ أضاٚ اٍتقػٗٛؽّضُا تّتٓ٘ طلاذٗٛ اٍتقػٗٛ  ؽلاوٛٗتِ إٗىاه 

باٍّسبٛ ٍٍبّٖض اٍُقػاٚ اٍُسحٍٛ باٍتًٍنٛ اٍُػنأٚ باستسضاِ ػظٗىٛ ُؾضَ . تقػًُٗٛؾاٍُٛ اٍُذاسبٛ ؽّٓا صظٖػ 

ٕ ٖاٍىُٗٛ الأسُٗٛ ؽٍٜ ُضٝ اٍنتظٚ اٍضمتظٗٛ ٍٍبّض اٍُقػٜ ؽّض إّتٓائاٍناٟضٚ اٍنؾٍٗٛ، ٗتِ إػناٞ اٍنظي بٗن اٍىُٗٛ 

ُقػٜ، ٗتِ تسحَٗ تؾضَٗ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ فٗظ اٍُػنأٚ ؽٍٜ اٍنٖظ م٘ م٘ ذاٍٛ استبؾاض اٍبّض اَ. اٍُتبىٗٛ ٍٍتقػٗٛ الأطٍٗٛ

. بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ

 

اٍتضمىات اٍّىضٗٛ تقػٗات 

ٗتِ تسحَٗ طٌٍ اٍحزٞ اٍنؾاَ  ُن الأظباز أٖ اٍسساٟظ ُن أضاٚ ، اٍُطّنٛ ٖاٍُؤٍْٛاٍتضمىات اٍّىضٗٛ ٍتقػٗات ٖباٍّسبٛ 

ًٚ م٘  . ٖٗسحَ اٍحزٞ فٗظ اٍنؾاَ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿسظٝ الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأاٍتقػٗٛ ُباصظ
 

بّض  إٍٜؽّضُا تؤثظ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُقػاٚ ؽٍٜ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ، ٗتِ تذَٖٗ الأظباز أٖ اٍسساٟظ ُن أضاٚ اٍتقػٗٛ 

 تّٜٓٗتِ إّٓآٟا أٖ  أٖ تباـ أضاٚ اٍتقػٗٛؽّضُا تّتٓ٘ طلاذٗٛ ٖ. اٍُحُؿ الأٗظاضات أٖ اٍُطظٖمات اٍُىابَ ُن بٗان اٍضسَ

ؽٍٜ أضاٚ ُتظاًُٛ ظ ئأٖ سساأظباز مإن أٙ تقػٗٛ، ًُؾاٍُٛ اٍُذاسبٛ ؽّٓا صظٖػ تستٖم٘ ُضتٓا أٖ تُاظش أٖ ؽّضُا لا تؾض 

ٖٗتِ تسحٍٗٓا ؽّضُا ٗتِ تسحَٗ ُؾاٍُٛ اٍتٖوؾات  ًٍُٗٛاَتبىٜ م٘ ذىٖي  ًٍُٗٛاَاٍُسحٍٛ م٘ ذىٖي تقػٗٛ اَ

ٟظ أٖ اٍسساالأظباز ، مإن اٍُقػاٚ ُؾاٍُٛاَُن اٍُتٖوؿ ذضٖج لا ًٖٗن ؽّضُا ٖ. ُحُؿاٍُستىبٍٗٛ م٘ بٗان اٍضسَ اَ

. بٗان اٍضسَ اٍُحُؿإٍٜ ؽٍٜ اٍنٖظ  ٗذَٖ الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝم٘ ٚ اٍُسحَاٍُتظاًُٛ 
 

اٍتقٗظات م٘  أٙ أظباز أٖ سساٟظ ّاتحٛ ؽن تضظدباٍّسبٛ ٍُؾاُلات اٍتقػٗٛ اٍت٘ لا تستٖمٜ ُؾاٗٗظ ُذاسبٛ اٍتقػٗٛ 

. بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ م٘اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ لأضٖات اٍتقػٗٛ ُباصظٚ 
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2
 

 (تتىٍ) الأدوات اهىاهىٍ اهىصتكٍ واهتقػىٍ

 

تقػٗٛ طام٘ الاستثُاظات م٘ اٍؾٍُٗات الأحّبٗٛ  

ٗتِ اٍُذاسبٛ ؽّٔ ًحزٞ اٍطٙ ٙ طٌٍ تقػٗٛ بّض ّىضٙ ٗتِ اٍُذاسبٛ ؽن طام٘ الاستثُاظات م٘ اٍؾٍُٗات الأحّبٗٛ، بُا ه

ٗتِ تسحَٗ الأظباز أٖ اٍسساٟظ ؽٍٜ أضاٚ اٍتقػٗٛ مُٗا . اٍتضمىات اٍّىضٍٗٛتقػٗات ُن طام٘ الاستثُاظ، بػظٗىٛ ُُاثٍٛ 

تتؾٍي باٍحزٞ فٗظ أٗٛ أظباز أٖ سساٟظ  تضظدبُّٗا  اٍُحُؿ اٍصاَُ اٍضسَٗتؾٍي باٍحزٞ اٍنؾاَ ُن اٍتقػٗٛ ُباصظًٚ  م٘ بٗان 

ؽّض استبؾاض اٍؾٍُٗٛ الأحّبٗٛ، ٗتِ تذَٖٗ اٍىُٗٛ اٍُتظاًُٛ لأٗٛ أظباز أٖ سساٟظ . اٍنؾاَ عُن بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ

ًٚ م٘ بٗان  ُسحٍٛ .  إٍٜ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ اٍُحُؿ اٍصاَُ اٍضسَُباصظ
 

الأحّبٗٛ ؽٍٜ استثُاظاتٓا  ٍُساػظ اٍؾُلات ًتقػٗٛ ٍتؾظعٓا تستسضِ اٍُحُٖؽٛ ؽىٖض تذَٖٗ اٍؾُلات الأحّبٗٛ الآحٍٛ

ٍؾىٖض تذَٖٗ اٍؾُلات الأحّبٗٛ الآحٍٛ  اٍتىِٗٗ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛٗتِ تذَٖٗ الأظباز أٖ اٍسساٟظ ُن  .م٘ صظًات تابؾٛ أحّبٗٛ

صظًات اَإٍٜ الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝ ٍُىاطٛ أٙ أظباز أٖ سساٟظ ُن تذَٖٗ اٍؾُلات الأذّبٗٛ ٍطام٘ الاستثُاظت م٘ 

. حّبٗٛلأتابؾٛ أاَ
 

ٗتِ إٗىاه اٍؾَُ بُذاسبٛ اٍتقػٗٛ ؽٍٜ أساش ُستىبٍ٘ ؽّض اّتٓاٞ طلاذٗٛ أضاٚ اٍتقػٗٛ أٖ بٗؾٓا أٖ إّٓاؤْا أٖ ُُاظستٓا 

ؽّض ْطا . اٍتطّٗهُؾاٍُٛ اٍتٖوؾات اٍُستىبٍٗٛ أٖ إٍقاٞ أٖ ٍِ ٗؾض ُن اٍُتٖوؿ ذضٖج  أٖ تٖوه أٍْٗتٓا ٍُذاسبٛ اٍتقػٗٛ

. اٍُحُؿ َٗتِ تذَٖٗ طام٘ الأظباز أٖ اٍسساٟظ اٍُتظاًُٛ اٍُضظحٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍصاَُ اٍُحُؿ إٍٜ بٗان اٍضص اٍٖوت،

 

 في صرمات زىىهٍ  استثىار

إن اٍصظًٛ اٍزٍُٗٛ . ٗتِ اٍُذاسبٛ ؽن استثُاظات اٍُحُٖؽٛ م٘ صظًاتٓا اٍزٍُٗٛ ٖمىاً ٍػظٗىٛ ذىٖي اًٍٍُٗٛ اٍُذاسبٗٛ

. ْٖ٘ ٍٗست صظًٛ تابؾٛ أٖ صظًٛ ُذاطٛحْٖظٗاً ظش ؽٍٗٓا اٍُحُٖؽٛ تأثٗظاً اٍت٘ تُا اٍصظًْٛ٘ 
 

بؾض اٍذٗازٚ م٘  الاستثُاظ م٘ صظًٛ زٍُٗٛ ُبضٟٗاً باٍتًٍنٛ ٖتؾضَ بؾض طٌٍ باٍتقٗظ ٗتِ تسحَٖٗمىاً ٍػظٗىٛ ذىٖي اًٍٍُٗٛ، 

م٘ إحُاٍ٘ أظباز أٖ سساٟظ اٍُحُٖؽٛ ذطتٓا  تسحَ. ذطٛ اٍُحُٖؽٛ ُن طام٘ ُٖحٖضات اٍصظًٛ اٍُستثُظ مٗٓا

اٍصظًٛ اٍزٍُٗٛ اٍُذىىٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ ُن تاظٗش بضاٗٛ اٍتأثٗظ أٖ اًٍٍُٗٛ اٍنؾٍٗٛ ذتٜ تاظٗش اّتٓاٞ اٍتأثٗظ أٖ 

ًُا أن اٍتؾضٗلات . إن تٖزٗؾات الأظباز اٍُستٍُٛ ُن اٍصظًٛ اٍزٍُٗٛ تسنغ اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ٍلاستثُاظ. اًٍٍُٗٛ مؾٍٗاً

وُٗٛ اٍضمتظٗٛ وض تًٖن عظٖظٗٛ ٍتؾًش اٍتقٗظات م٘ ذطٛ اٍُحُٖؽٛ م٘ اٍصظًٛ اٍزٍُٗٛ ّتٗحٛ ٍٍتقٗظات م٘ ؽٍٜ اَ

ذطٛ اٍُحُٖؽٛ ُن تٌٍ تسحَ . ذىٖي ًٍُٗٛ اٍصظًٛ اٍزٍُٗٛ اٍت٘ ٍِ ٗتِ تسحٍٗٓا عُن بٗان اٍضسَ ٍٍصظًٛ اٍزٍُٗٛ

ًٚ عُن  . الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝاٍتقٗظات ُباصظ
 

ِٗٗ ٍلاستثُاظ م٘ صظًٛ زٍُٗٛ ؽّضُا ًٖٗن ّْاٌ ُؤصظ ؽٍٜ اّسناغ وُٗٛ الأطَ أٖ أن سساٟظ اّسناغ ٗتِ ؽَُ تي

ٍلاّسناغ م٘  36ؽّضُا تصٗظ ُتػٍبات ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ ظوِ . اٍىُٗٛ اٍُذىىٛ م٘ سّٖات سابىٛ ٍِ تؾض ُٖحٖضٚ

باظ اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ٍلاستثُاظ باًٍاَُ ؽن ػظٗي إٍٜ أن الاستثُاظ م٘ صظًٛ زٍُٗٛ وض تّسنغ وُٗتٔ، ٗتِ استاٍىُٗٛ 

تضظد اٍصٓظٚ م٘ اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ٍلاستثُاظ م٘ صظًٛ . ُىاظّٛ اٍىُٗٛ اٍت٘ ًُٗن استظضاضْا ٍلاستثُاظ ُؿ وُٗتٔ اٍضمتظٗٛ

. زٍُٗٛ، ٍطٌٍ لا ٗتِ استباظْا بصًَ ُّنطَ بقظغ تذضٗض اّسناغ اٍىُٗٛ
 

ًُا . ُؾاُلات ُؿ اٍصظًٛ اٍزٍُٗٛ بُا ٗتّاسب ُؿ ذطٛ اٍُحُٖؽٛ م٘ اٍصظًٛ اٍزٍُٗٛتستبؾض الأظباز فٗظ اٍُذىىٛ ُن اَ

.  تستبؾض اٍسساٟظ فٗظ اٍُذىىٛ ُا ٍِ تتعُن اٍُؾاُلات ضٍَٗ ؽٍٜ اّسناغ وُٗٛ اٍُٖحٖضات اٍُذٍٖٛ
 

ظًٛ اٍزٍُٗٛ، ٖاٍطٙ لا ٖم٘ ذاٍٛ أٙ استلاه م٘ تاظٗش تىظٗظ اٍضْٜ ّنسٓا ٍٍُحُٖؽٛ اٍزٍُٗٛ  إن تٖاظٗش اٍتىظٗظ ٍٍصظًات

ٗتحاٖز ثلاثٛ أصٓظ ُن تاظٗش تىظٗظ اٍُحُٖؽٛ، ٗتِ إحظاٞ تؾضٗلات ٍتؾًش أثظ اٍُؾاُلات آٍاُٛ أٖ الأذضاج الأسظٝ اٍت٘ 

اٍزٍُٗٛ ُُاثٍٛ  اتإن اٍسٗاسات اٍُذاسبٗٛ ٍٍصظٌ. ٖوؾت بٗن ْطا اٍتاظٗش ٖتاظٗش اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ ٍٍُحُٖؽٛ

. ُن وبَ اٍُحُٖؽٛ ٍٍُؾاُلات اٍُصابٓٛ ٖالأذضاج م٘ اٍؼظٖه اٍُُاثٍٍٛتٌٍ اٍُستسضُٛ 
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2 
 

  اهؾكارات الاستثىارىٍ

لاذىاً ٗتِ إضظاد ًامٛ اٍؾىاظات الاستثُاظٗٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ اٍت٘ ٗتِ . وٗاش اٍؾىاظات الاستثُاظٗٛ ُبضٟٗاً باٍتًٍنٛٗتِ 

ضاً إٍٜ تىِٗٗ ٍتٌٍ اٍؾىاظات ُن وبَ ُىُٗٗن ُستىٍٗن م٘ ّٓاٗٛ ًَ سّٛ باستسضاِ ػظي تىِٗٗ تتّاسب ُؿ تذضٗضْا استّا

ٗتِ إضظاد الأظباز أٖ اٍسساٟظ اٍّاتحٛ ؽن اٍتقٗظ م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ عُن بٗان اٍضسَ . اٍتىظٗظ ؼظٖه اٍسٖي م٘ تاظٗش

. اٍُحُؿ

 

 ؽكار وىؾدات 

اٍُٖحٖضات،  استبؾاضؽّض بٗؿ أٖ . م٘ اٍىُٗٛالاّسناغ اٍُتظاًِ ٖسساٟظ  الاستٓلاٌ ّاوطاًباٍتًٍنٛ ٗضظد اٍؾىاظ ٖاٍُؾضات 

 م٘ بٗان اٍضسَ استبؾاضْاظ ّاتحٛ ؽن ئز أٖ سسااظبأضظد أٙ تاٍُتظاًِ ُن اٍذسابات ٖ ٖاستٓلآًاتًاٍٗنٓا  استبؾاضٗتِ 

 .اٍُحُؿ
 

اٍؾىاظ ٍبّٖض  ٍُىضظٍٚثابت ؽٍٜ ُضٝ الأؽُاظ الإّتاحٗٛ ابػظٗىٛ اٍىسػ ا الاستٓلاٌ ٗذتسب. الأظاع٘ استٓلاٌلا ٗتِ 

 :ٖاٍُؾضات الأسظٝ ًُا ٍٗ٘
 

سّٛ  50 – 10ُباّ٘ 

 ٖاتسن 10 -3ٖتظًٗبات  أثاج

 ٖاتسن 4 – 3سٗاظات 

سّٖات  10 – 3آلات ُٖؾضات  

ٚ سن 15ػاٟظات  
 

. ٗتِ استٓلاٌ اٍتذسّٗات ؽٍٜ ؽىاظ ُستأحظ ؽٍٜ ُضٝ متظٚ ؽىض اٍتأحٗظ
 

اٍُّػ ُؿ  ٗتنىان الاستٓلاٌٍٍتأًض ُن أن اٍػظٗىٛ ٖمتظٚ  بصًَ ضٖظٙ الاستٓلاٌِ ُظاحؾٛ اٍؾُظ الإّتاح٘ ٖػظٗىٛ ٗت

  .اٍؾىاظ ٖاٍُؾضاتُن بّٖض  الاوتطاضٗٛاٍُتٖوؿ ٍٍُّامؿ 
 

م٘ اٍؼظٖه ٗتِ ُظاحؾٛ اٍىِٗ اٍضمتظٗٛ ٍٍؾىاظ ٖاٍُؾضات ٍقظغ تذضٗض اّسناغ اٍىُٗٛ ؽّضُا تصٗظ الأذضاج أٖ اٍتقٗظات 

أًثظ ُن اٍىِٗ اٍضمتظٗٛ ٌٍ اٍُؤصظات، ٖإطا ًاّت ْطٕ تمإطا ُا ؼٓظت . إٍٜ أن اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ وض لا ًُٗن استظضاضْا

اًٍُُن استظضاضْا اٍت٘ تُثَ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ّاوطاً اٍتًاٍٗه  ٚوِٗاَُباٍك اًٍُُن استظضاضْا، تسنغ اٍُٖحٖضات إٍٜ اَ

. أُٗٓا أًبظ اٍُستسضُٛذتٜ اٍبٗؿ ٖاٍىُٗٛ 

 

  اهصٍرٌدىج الأؽىاو و

بُا مٗٓا )ٗتِ اٍُذاسبٛ ؽن ضُخ الأؽُاَ باستسضاِ ػظٗىٛ اٍصظاٞ اٍُذاسبٗٛ اٍت٘ تتعُن إضظاد اٍُٖحٖضات اٍُذضضٚ 

بُا مٗٓا اٍُػٍٖبات اٍُذتٍُٛ بسلاه إؽاضٚ آًٍٍٗٛ )ٖاٍُػٍٖبات ( اٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُُٖسٛ اٍت٘ ٍِ ٗتِ تسحٍٗٓا سابىاً

. ٍلأؽُاَ اٍت٘ تِ ذٗازتٓا ٖمىاً ٍٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ( وبٍٗٛاٍُست
 

ؽن ذطٛ اٍُحُٖؽٛ م٘  اٍذٗازٚتًٍنٛ ٗتِ وٗاش اٍصٓظٚ اٍُصتظاٚ م٘ ضُخ الأؽُاَ ُبضٟٗاً باٍتًٍنٛ اٍت٘ تُثَ زٗاضٚ 

ٗتِ وٗاش  بؾض اٍتسحَٗ اٍُبضٟ٘. ٍُٖحٖضات اٍُذضضٚ ٍٍصظًٛ اٍُصتظاٚ ًُا م٘ تاظٗش اٍذٗازٚااٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍطام٘ 

إن أٙ زٗاضٚ م٘ ذطٛ اٍُحُٖؽٛ ُن اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍطام٘ اٍُٖحٖضات . اٍصٓظٚ باٍتًٍنٛ ّاوطاً سساٟظ اّسناغ اٍىُٗٛ

. اٍُصتظاٚ م٘ تاظٗش اٍذٗازٚ ؽن تًٍنٛ اٍذٗازٚ تضظد م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿٍٍصظًٛ اٍُذضضٚ 
 

أٖ ُحُٖؽات ٖذضات إّتاد اٍّىض ٖٗتِ استباظْا سّٖٗا ٍتذضٗض  ٗتِ تٖزٗؿ اٍصٓظٚ ؽٍٜ ًَ ُن ٖذضات إّتاد اٍّىض باٍُحُٖؽٛ

ٗتِ تذضٗض اّسناغ وُٗٛ اٍصٓظٚ بتىِٗٗ اٍُبٍك اًٍُُن استظضاضٕ ٍٖذضٚ إّتاد اٍّىض اٍت٘ تتؾٍي بٓا . اّسناغ اٍىُٗٛ

ٚ اٍذاٍٗٛ ٍٍتضمىات ٍٖذضٚ إّتاد اٍّىض اٍطٙ ُٗثَ طام٘ اٍىِٗاٍُستسضُٛ إن اٍُبٍك اًٍُُن استظضاضٕ ْٖ اٍىُٗٛ . اٍصٓظٚ

ؽّضُا ًٖٗن اٍُبٍك اًٍُُن استظضاضٕ ٍٖذضٚ إّتاد اٍّىض أوَ . اٍّىضٗٛ اٍُستىبٍٗٛ اٍُىضظٚ اٍُتٖوؾٛ ُن ٖذضٚ إّتاد اٍّىض

ُن اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ٍٍٖذضٚ، ٗتِ تٖزٗؿ سساٟظ اّسناغ اٍىُٗٛ أٖلًا ٍتسنٗغ اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ لأٙ صٓظٚ ُٖزؽٛ ؽٍٜ 

إن أٙ سساظٚ . اٍُٖحٖضات الأسظٝ ٍٍٖذضٚ بطٖظٚ ّسبٗٛ ؽٍٜ أساش اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ًٍَ أطَ باٍٖذضٚاٍٖذضٚ ثِ تٖزـ ؽٍٜ 

. ُن اّسناغ اٍىُٗٛ اٍُذىىٛ ٍٍصٓظٚ لا ٗتِ ؽًسٓا م٘ متظٚ لاذىٛ
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( تتىٍ) اهصٍرٌدىج الأؽىاو و

ٖٗتِ استبؾاض حزٞا ُن اٍؾٍُٗات بضاسَ ( ُحُٖؽٛ ٖذضات إّتاد اٍّىض)وض ؽّضُا تصًَ اٍصٓظٚ حزٞا ُن ٖذضٚ إّتاد اٍن

اٍٖذضٚ، ٗتِ إضظاد اٍصٓظٚ اٍُظتبػٛ باٍؾٍُٗات اٍُستبؾضٚ م٘ اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ٍٍؾٍُٗات ؽّض تذضٗض اٍظبر أٖ اٍسساظٚ 

ِٗ اٍّسبٗٛ ٍٍؾٍُٗات اٍُستبؾضٚ ٗتِ وٗاش اٍصٓظٚ اٍُستبؾضٚ م٘ ْطٕ اٍذاٍٛ ؽٍٜ أساش اٍي. اٍّاتحٛ ؽن استبؾاض اٍؾٍُٗات

. ٖاٍحزٞ اٍُذتنؼ بٔ ُن ٖذضٚ إّتاد اٍّىض
 

ؽّضُا ٗتِ بٗؿ اٍصظًات اٍتابؾٛ مإن اٍنظي بٗن سؾظ اٍبٗؿ ٖطام٘ اٍُٖحٖضات زاٟضا مظي اٍتظحُٛ اٍُتظاًِ ٖاٍصٓظٚ ٗتِ 

 .تسحٍٗٔ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ

 

ىوجودات فىر ىهىوسٍ 

إن تًٍنٛ الأطَ فٗظ اٍٍُُٖش اٍطٙ . ٖسٛ اٍت٘ تِ ذٗازتٓا بصًَ ُّنطَ ُبضٟٗاً باٍتًٍنٛٗتِ وٗاش اٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُِ

لاذىاً بؾض اٍتذىي اٍُبضٟ٘، تضظد اٍُٖحٖضات فٗظ . ٗتِ ذٗازتٔ م٘ ضُخ الأؽُاَ ْ٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ًُا م٘ تاظٗش اٍذٗازٚ

لا ٗتِ ظسٍُٛ اٍُٖحٖضات فٗظ . اّسناغ اٍىُٗٛاٍٍُُٖسٛ باٍتًٍنٛ ّاوطاً أٙ إػناٞ ُتظاًِ ٖأٗٛ سساٟظ ُتظاًُٛ ُن 

ٍسّٛ َ اٍُحُؿ م٘ بٗان اٍضسَٖٗذَُ اٍُطظٖه ضاسٍٗاً، باستثّاٞ تًاٍٗه اٍتػٖٗظ اٍُظسٍُٛ، اٍٍُُٖسٛ اٍت٘ ٗتِ إّصاؤْا 

. تًبض اٍُطظٖهمٗٓا اٍت٘ ٗتِ 
 

إن الأؽُاظ الإّتاحٗٛ اٍُىضظٚ  .ُذضضٚ ٗتِ تىِٗٗ الأؽُاظ الإّتاحٗٛ ٍٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُُٖسٛ ُا إطا ًاّت ُذضضٚ أٖ فٗظ

:  ٍٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُُٖسٛ ًُا ٍٗ٘
 

 فٗظ ُذضض  تحاظٗٛ ٚ ؽلاِ

 سّٛ إٍٜ فٗظ ُذضض  30ُن اٍتظاسٗظ  

 ٖاتسن 10 اٍظٟٗسٗٛ  ٖضاٟؿاَٖؽىٖض اٍؾُلاٞ 

سّٖات  3اتناوٗات اٍتأحٗظ  
 

ؽٍٜ اٍُحُٖؽٛ ُن اٍُنتظغ أن مٛ ُّسنعٛ أٖ بضٖن تًٍنٛ لاذٗٛ بتًَإن اٍتظاسٗظ اٍىابٍٛ ٍٍتحضٗض م٘ ّٓاٗٛ متظٚ اٍظ

.  ّتاحٗٛ فٗظ ُذضضٚإٍٓا اؽُاظ 
 

ٖٗتِ تىِٗٗ اٍُىضظٚ إن اٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُُٖسٛ طات الأؽُاظ الإّتاحٗٛ اٍُذضضٚ ٗتِ إػناؤْا ؽٍٜ ُضٝ أؽُاظْا الإّتاحٗٛ 

ٗتِ ُظاحؾٛ متظٚ . َ ُٖعٖؽ٘ ؽٍٜ اّسناغ وُٗتٓا اّسنعت وُٗتٓا إطا ًان ّْاٌٍ ضٍ٘تٌٍ اٍُٖحٖضات ٍٍتأًض مُٗا إطا 

إن اٍتقٗظات . ٖأسٍٖب الإػناٞ ٍٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُُٖسٛ طات الأؽُاظ الإّتاحٗٛ اٍُذضضٚ م٘ ّٓاٗٛ ًَ سّٛ ُاٍٗٛ ؽٍٜ الأوَ

اٍُذاسبٛ ؽّٓا  ٗتِالأطَ م٘ الأؽُاظ الإّتاحٗٛ اٍُتٖوؾٛ أٖ اٍُّػ اٍُتٖوؿ لاستٓلاٌ اٍُّامؿ الاوتطاضٗٛ اٍُستىبٍٗٛ ُن 

ٗتِ إضظاد . ُن سلاَ تقٗٗظ متظٚ ٖأسٍٖب الإػناٞ، ذسبُا ْٖ ُلاِٟ، ذٗج ٗتِ اؽتباظْا تقٗظات م٘ اٍتىضٗظات اٍُذاسبٗٛ

ُطاظٗه الإػناٞ ٍٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُُٖسٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ م٘ مٟٛ اٍُطظٖمات اٍُتسىٛ ُؿ ٖؼٗنٛ الأطَ فٗظ 

. اٍٍُُٖش
 

ٍقظغ تذضٗض اّسناغ اٍىُٗٛ سّٖٗاً إُا ؽٍٜ طات الأؽُاظ الإّتاحٗٛ فٗظ اٍُذضضٚ ت فٗظ اٍٍُُٖسٛ ٗتِ استباظ اٍُٖحٖضا

ٗتِ ُظاحؾٛ اٍؾُظ الإّتاح٘ ٍٍُٖحٖضات . ٖلا ٗتِ إػناٞ ُثَ تٌٍ اٍُٖحٖضات. أساش إمظاضٙ أٖ ؽٍٜ ُستٖٝ ٖذضٚ إّتاد اٍّىض

فٗظ اٍُذضضٚ ٌتأًض ؽُا إطا ًان تىِٗٗ الأؽُاظ الاوتطاضٗٛ الأؽُاظ الإّتاحٗٛ فٗظ اٍُذضضٚ سّٖٗا ٍَ طاتفٗظ اٍٍُُٖسٛ 

.  ُازاَ ُؤٗضاً ٖإن ٍِ ًٗن طٌٍ مإن اٍتقٗظ م٘ تىِٗٗ اٍؾُظ الإّتاح٘ ُن فٗظ ُذضض إٍٜ ُذضض ٗتِ ؽٍٜ أساش ُستىبٍ٘
 

ظٗٛ ٍلأطَ ٖتضظد أطَ فٗظ ٍُُٖش باٍنظي بٗن طام٘ ُذطلات اٍبٗؿ ٖاٍىُٗٛ اٍضمت استبؾاضٗتِ وٗاش الأظباز ٖاٍسساٟظ ُن 

. الأطَ استبؾاضؽضِ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ ؽّض 
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ىذططات 

ّاتخ ُن ذضج ٖوؿ م٘ اٍُاع٘ ٖتًٖن ( ُذتَُواّّٖ٘ أٖ )تسحَ اٍُسططات ؽّضُا ًٖٗن ؽٍٜ اٍُحُٖؽٛ اٍتزاِ ذاٍ٘ 

. طٖظٚ ُٖثٖي ُّٓاتًاٍٗه سضاض الاٍتزاِ ُذتٍُٛ اٍٖوٖـ ًُٖٗن وٗاسٓا ب

 

ىىن أتؾوىعات اهت

ٗتِ تذَُٗ اٍتؾٖٗعات اٍت٘ تتًٖن ُن اٍُباٍك اٍُستذىٛ إٍٜ ذاٍُ٘ اٍؾىٖض ٖالأػظاه الأسظٝ ُٖطظٖمات تؾضَٗ اٍسساظٚ 

تتًٖن اٍتؾٖٗعات ُن . ؽّض تًبضْااٍُحُؿ طات ٖالاستظضاضات الأسظٝ ؽٍٜ بٗان اٍضسَ هاٍُتؾٍىٛ بٓا، باٍطام٘ بؾض اٍُستن

. اٍتىظٗظٍِ ٗبٍك ؽّٓا م٘ تاظٗش ٖتٌٍ اٍت٘ ٍك اٍُستذىٛ اٍُىضظٚ مُٗا ٗتؾٍي باٍتؾٖٗعات اٍُبٍقٛ ٍٍُحُٖؽٛ اٍُبا
 

سٖاٞ  اٍتىاظٗظاٍتًٍنٛ اٍُىضظٚ ٍٍُػاٍبات اٍُتًبضٚ ًٍٖن ٍِ ٗتِ تسضٗضْا م٘ تاظٗش  اٍىاُٟٛاٍتؾٖٗعات  اذتٗاػ٘ تعُنٙ

ٗتِ اٍتىظٗظ ُػاٍبات اٍُبٍك ؽّٓا ٖاٍت٘ ٍِ ٗتِ ضمؾٓا ًُا م٘ تاظٗش ٍَ الاذتٗاػٗاتإن . ُبٍك ؽّٓا أٖ فٗظ ُبٍك ؽّٓا

. ٖاستّاضاً إٍٜ أذًاِ الإضاظٚ اذتسابٓا ؽٍٜ أساش اٍتىضٗظات ًٍَ ذاٍٛ ؽٍٜ ذضٚ
 

. ٗتٖامي ُؿ اٍتزاِ اٍُػاٍبٛ طات اٍطٍُٛن ُؾٗضٙ اٍتأُٗن بأسٍٖب  اًٍُُن استظضاضْاٗتِ تىضٗظ اٍُباٍك 

 

ي  اذتبار مفاىٍ الاهتزا

بتىِٗٗ ُا إطا ًاّت اٍتزاُات اٍتأُٗن اٍُذىىٛ ًامٗٛ باستسضاِ اٍتىضٗظات اٍذاٍٗٛ  ظٗظ ُاٍ٘تيتىِٖ اٍُحُٖؽٛ بتاظٗش ًَ 

ّاوطاً )ٖإطا أؼٓظ ْطا اٍتىِٗٗ أن اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ لاٍتزاُات اٍتأُٗن . ٍٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُستىبٍٗٛ بُٖحب ؽىٖض اٍتأُٗن

 ٗضظدفٗظ ًامٗٛ م٘ عٖٞ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُستىبٍٗٛ اٍُىضظٚ، مإن اٍؾحز ( ٍٛ اٍُتؾٍىٛ بٓاتًاٍٗه ذٗازٚ اٍٖثاٟي اٍُؤد

. ٖٗتِ ؽَُ ُسطظ ٍٍُساػظ اٍساظٗٛاٍُحُؿ  اٍضسَبٗان باًٍاَُ ُٖباصظٚ م٘ 

 

اهتأىىن  اتجًتيتطًىف 

ذاٍُ٘ )ُن ػظه آسظ  ْٖظُٗٛساػظ اٍتأُٗن اٍخ( اٍُؤُن)إن ؽىٖض اٍتأُٗن ْ٘ تٌٍ اٍؾىٖض اٍت٘ تىبَ مٗٓا اٍُحُٖؽٛ 

ُن ذضج ُستىبٍ٘ ُذضض فٗظ ُؤًض  ؽٍِٗٓ تأثٗظ سٍب٘ ٖوٖـؽن ، ٖطٌٍ ُن سلاَ الاتناي ؽٍٜ تؾٖٗغ ذاٍُ٘ اٍٖثاٟي (اٍٖثاٟي

ًٖىاؽضٚ ؽاُٛ، تىِٖ اٍُحُٖؽٛ بتذضٗض ُا إطا ًان ّْاٌ ُساػظ تأُٗن حْٖظٗٛ، ٖطٌٍ ُن سلاَ  (.اٍذضج اٍُؤُن عضٕ)

ًُا ًُٗن ٍؾىٖض اٍتأُٗن تذَٖٗ . مٖؽٛ ُؿ اٍُزاٗا اٍضاّٟٛ م٘ ذاٍٛ ؽضِ ٖوٖـ اٍذضج اٍُؤُن عضُٕىاظّٛ اٍُزاٗا اٍُض

ٍٍنتظٚ اٍُتبىٗٛ ُن اٍؾُظ، ذتٜ إطا اّسنعت ُساػظ ؽّض تطّٗه اٍؾىض ًؾىض تأُٗن، ٗؼَ ؽىض تأُٗن . ُساػظ ُاٍٗٛ

 .لاٍتزاُات أٖ تّتٓ٘ طلاذٗتٓااٍذىٖي ٖا حُٗؿ ٗتِ إبػاَاٍتأُٗن بصًَ حْٖظٙ سلاَ ْطٕ اٍنتظٚ، ُا ٍِ 

 

  ىمافأٌ ًٍاىٍ اهذدىٍ

اٍؾَُ م٘  وٖاّٗنٖاٍؾَُ اًٍٖٗت٘ ٖؽىٖض اٍُٖؼنٗن  ٍىاّٖن ٍٍُٖؼنٗن ػبىاً ٍٍُباٍك اٍُستذىُٛسطظ  اذتسابٗتِ 

مُٗا ٍٖ تِ  فٗظ اٍَُُٖ ُٗثَ اٍُباٍك اٍُستذىٛ ًٍَ ُٖؼه، الاٍتزاِإن ْطا . اٍبلاض اٍت٘ تزاَٖ اٍصظًات اٍتابؾٛ ّصاػٓا بٓا

  . اٍتىظٗظإّٓاٞ سضُاتٔ م٘ تاظٗش 

 

   أسٍي اهصرمٍ اهىصتراٌ

ٍِٖ ٗتِ  اٍُحُٖؽُٛن وبَ صظاؤْا  إؽاضٚاٍت٘ تِ اٍطاضظٚ  اٍساطٛ الأِ ٍصظًٛام٘ أسِٓ  أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚتتُثَ 

اٍُتٖسػ ٍتًٍنٛ ذٗج ٗتِ إضظاد بػظٗىٛ ا أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚٗتِ اٍُذاسبٛ ؽن . ْا ذتٜ الآنؤإطضاظْا أٖ إٍقا إؽاضٚ

  أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚ إطضاظؽّض إؽاضٚ . اًٍٍُٗٛم٘ ذساب ُىابَ عُن ذىٖي  اٍُؾاض صظاؤْاالأسِٓ  اٍُظحر ٍتًٍنٛ

، (أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚاذتٗاػ٘ ) اًٍٍُٗٛم٘ ذىٖي  فٗظ وابَ ٍٍتٖزٗؿ ٗتِ إضظاد الأظباز اٍّاتحٛ عُن ذساب ُستىَ

سساٟظ اٍُذىىٛ ؽٍٜ ّنش اٍذساب م٘ ذضٖض اٍظطٗض اٍضاٟن ٍطٌٍ اٍذساب ، ٖٗتِ تذَُٗ اٍسساٟظ ًُا ٗتِ تذَُٗ اَ

ؽن  تستسضِ الأظباز اٍُذىىٛ لاذىاً. اٍىاّّٖ٘ الاذتٗاػ٘ الاستٗاظٙ ثِ الإعامٗٛ ؽٍٜ الأظباز اٍُظذٍٛ ُٖن ثِ الاذتٗاػ٘

اٍصظًٛ أسِٓ  ٖاذتٗاػ٘لاذتٗاػٗات ٖالأظباز اٍُظذٍٛ م٘ ا ٍُىابٍٛ اٍسساٟظ اٍُسحٍٛ سابىاً اٍصظًٛ اٍُصتظاٚبٗؿ أسِٓ 

ٖٗؤضٙ إطضاظ أسِٓ ُّذٛ إٍٜ زٗاضٚ .  أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاّٚىضٗٛ ؽن أظباز لا ٗتِ ضمؿ أٗٛ تٖزٗؾات  .ؽٍٜ اٍتٖاٍ٘ اٍُصتظاٚ

اٍصظًٛ  أسِٖٓتسنٗغ ُتٖسػ تًٍنٛ اٍسِٓ بضٖن اٍتأثٗظ ؽٍٜ إحُاٍ٘ تًٍنٛ ّسبٗاً   أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚؽضض 

 . اٍُصتظاٚ
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2
 

ىؾاىلات اهىدفوؽات بالأسٍي 

ٗتِ بُٖحب صظٖػ ْطا . تىِٖ اٍُحُٖؽٛ بتػبٗي بظّاُخ سٗاظ صظاٞ اٍُٖؼنٗن ٍلأسِٓ ؽٍٜ أساش اٍتسٖٗٛ بالأسِٓ

سِٓ ُؿ اٍُٖؼنٗن باٍظحٖـ إٍٜ اٍىُٗٛ تىاش تًٍنٛ ُؾاُلات اٍتسٖٗٛ بالأ. اٍبظّاُخ ُّر سٗاظات أسِٓ ٍٍُٖؼنٗن اٍضاُٟٗن

-Blackٖٗتِ تذضٗض اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍسٗاظات باستسضاِ ُّٖطد تسؾٗظ اٍسٗاظات . اٍؾاضٍٛ م٘ تاظٗش ُّر ْطٕ الأسِٓ

Scholes Option Pricing Model  ِإن اٍىُٗٛ . اٍُزٗض ُن اٍتناطَٗ ؽّٔ 15ٖاٍُبٗن بتنطَٗ أًثظ م٘ إٗعاز ظو

. ُىابَ ؽٍٜ ذىٖي اًٍٍُٗٛأثظ تسحَ ًُطظٖه ؽٍٜ ُضٝ متظٚ الاستذىاي ُؿ اٍؾاضٍٛ ٍٍسٗاظات 
 

تتذىي تًٍنٛ ُؾاُلات اٍتسٖٗٛ بالأسِٓ ُؿ اٍزٗاضٚ اٍُىابٍٛ م٘ ذىٖي اًٍٍُٗٛ ؽٍٜ ُضٝ اٍنتظٚ اٍت٘ ٗتِ سلآٍا اٍٖماٞ 

ُستذىٗن ٍٍُّر باًٍاَُ ٍطٍٛ طٖٖ ااٍُٖؼنٖن  ٕأٖ اٍسضُٛ ٖاٍت٘ تّتٓ٘ ؽّض اٍتاظٗش اٍطٙ ٗطبر م٘/ بصظٖػ الأضاٞ ٖ 

تاظٗش الاستذىاي ذتٜ اٍُطظٖمات اٍُتظاًُٛ اٍُذىىٛ ٍُؾاُلات اٍتسٖٗٛ بالأسِٓ بتاظٗش ًَ تىظٗظ  إن(. تاظٗش الاستذىاي)

ٍؾضض أضٖات ذىٖي اًٍٍُٗٛ اٍت٘ سٗتِ استذىاوٓا  ٖأمعَ تىضٗظ ٍٍُحُٖؽٛ اٍذض اٍطٙ تّتٓ٘ ؽّضٕ متظٚ الاستذىاي تؾًش 

م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ ٍنتظٚ ُٗثَ اٍذظًٛ م٘ اٍُطظٖه اٍُتظاًِ اٍُسحَ ًُا  اٍُطظٖه أٖ اٍبّٖض اٍضاّٟٛإن  .م٘ آٍّاٗٛ

 .م٘ بضاٗٛ اٍنتظٚ ّٖٓاٗتٓا

  

لا ٗتِ تسحَٗ ُطظٖه ٍٍُّر اٍت٘ لا ٗتِ استذىاوٓا بصًَ ّٓاٟ٘، باستثّاٞ اٍُّر اٍت٘ ًٖٗن استذىاوٓا ُصظٖػاً بؼظٖه 

ًاستذىاي بقغ اٍّؼظ ؽن استٗناٞ صظٖػ اٍسٖي أٖ ؽضِ استٗنآٟا ؽٍٜ أن ٗتِ استٗناٞ ًامٛ ٍتٓا ُؾاِاٍسٖي ٖاٍت٘ ٗتِ 

. أٖ اٍسضُٛ الأسظٝ/ صظٖػ الأضاٞ ٖ 
 

. ؽّض تؾضَٗ متظات ُّذٛ اٍتسٖٗٛ بالأسِٓ، مإن اٍذض الأضّٜ ٍٍُطظٖه اٍُضظد ُٗثَ اٍُطظٖه م٘ ذاٍٛ ؽضِ تؾضَٗ اٍنتظات

ٗؾتبظ ٙ تؾضَٗ ٗؤضٙ إٍٜ اٍزٗاضٚ م٘ إحُاٍ٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍتظتٗب اٍُضمٖؽات بالأسِٓ، أٖ ٖٗتِ تسحَٗ ُطظٖه إعام٘ لأ

.  م٘ تاظٗش اٍتؾضَٗ ًُا ْٖ ُىاشٍٍُٖؼنٗن ّامؾا 
 

ؽّض إٍقاٞ ُّذٛ اٍتسٖٗٛ بالأسِٓ، ٗتِ ُؾاٍُتٓا ًُا ٍٖ ًاّت ُستذىٛ بتاظٗش الإٍقاٞ، ٖٗتِ مٖظاً إضظاد أٙ ُطظٖه ٍٍُّذٛ 

ٍُّصأٚ أٖ اٍػظه اٖاٍت٘ تتذًِ بٓااستذىاوٓا ؽضِ ْٖطا ٗتعُن أٙ ُّر لا ٗتِ استٗناٞ صظٖػ . اً ُن وبٍَِ ًٗن ُضظد

باٍتاظٗش اٍُُّٖذٛ مٗٔ، ٗتِ ُؾاٍُٛ اٍُّر  إذلاَتِ تطّٗنٓا ًُّذٛ ُّٖذٛ حضٗضٚ ب ْاًٍٖن إطا تِ استبضاَ. اٍُىابَ

.  اٍنىظٚ اٍسابىٛ اٍٍُقاٚ ٖاٍحضٗضٚ ًتؾضَٗ ٍٍُّذٛ الأطٍٗٛ، ًُا ْٖ ُبٗن م٘
 

. (21إٗعاز ) اٍىاُٟٛ ٗؼٓظ ًتسنٗه أسِٓ إعامٗٛ ؽّض اذتساب ظبذٗٛ اٍسِٓ اٍُسننٛ سٗاظاتإن اٍتأثٗظ اٍُسنه ٍَ

 

اهؾىلات الأجًبىٍ  ترجىٍ 

ٖتىاش اٍبّٖض اٍُضظحٛ م٘ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ ًٍَ صظًٛ باستسضاِ تٌٍ  اٍظٟٗسٗٛتذضض ًَ صظًٛ م٘ اٍُحُٖؽٛ ؽٍُتٓا 

م٘ تاظٗش اٍساٟضٚ اٍؾُلات الأحّبٗٛ أسؾاظ باٍظٟٗسٗٛ الأحّبٗٛ ُبضٟٗاً باٍؾٍُٛ  باٍؾُلاتٖتضظد اٍُؾاُلات . اٍظٟٗسٗٛ اٍؾٍُٛ

إٍٜ اٍضّٗاظ اًٍٖٗت٘ اٍتىظٗظ بتاظٗش اٍساٟضٚ اٍؾُلات الأحّبٗٛ أسؾاظ تذَٖٗ اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍّىضٗٛ ب ٖٗتِ. اٍُؾاٍُٛ

. م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ ًامٛ الأظباز أٖ اٍسساٟظ اٍّاتحٛ ؽن اٍتذَٖٖٗٗتِ إضظاد . طٌٍ اٍتاظٗشب سؾاظ اٍطظه اٍساٟضٖٚمىاً لأ
 

اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات فٗظ اٍّىضٗٛ باٍؾُلات الأحّبٗٛ ٖاٍُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ إٍٜ اٍضّٗاظ اًٍٖٗت٘ ٖمىاً ٗتِ تذَٖٗ 

ٍُٖحٖضات فٗظ اٍّىضٗٛ اٍت٘ ٗتذىي اٍتقٗظ م٘ وُٗتٓا اٍؾاضٍٛ ٖم٘ ذاٍٛ ا. لأسؾاظ اٍطظه اٍساٟضٚ م٘ تاظٗش تذضٗض وُٗتٓا

، الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝ، مإن مظٖي أسؾاظ اٍطظه الأحّب٘ تتذىي ُباصظٚ م٘ الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظُٝباصظٚ م٘ 

مظٖي  ًامٛ ٗتِ تسحَٗ ٖباٍّسبٛ ٍٍُٖحٖضات فٗظ اٍّىضٗٛ اٍت٘ ٗتِ إضظاد اٍتقٗظ م٘ وُٗتٓا اٍؾاضٍٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ،

. م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ تذَٖٗ اٍؾُلات الأحّبٗٛ
 

طظه ٖمىاً لأسؾاظ اَالأحّبٗٛ  ٍؾٍُٗاتَٖاٍُػٍٖبات اٍّىضٗٛ ٖفٗظ اٍّىضٗٛ  (ٍصٓظَُٚتعُّٛ اَ)ٗتِ تذَٖٗ اٍُٖحٖضات 

مظٖي اَ، ٖٗتِ إضظاد ٍٍسٍّٛطظه ُتٖسػ أسؾاظ اٖمىاً َ اٍؾٍُٗاتٗتِ تذَٖٗ ّتاٟخ الأؽُاَ ٍتٌٍ . ظٗظاٍتياٍساٟضٚ بتاظٗش 

ٗتِ تسحَٗ بّض الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝ  أحّبٗٛ، ؽٍُٗٛؽّض بٗؿ . الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝ عُنن اٍتذَٖٗ اٍّاتحٛ ـ

. الأحّبٗٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿبتٌٍ اٍؾٍُٗٛ اٍُتؾٍىٛ 
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2 
 

تحكل الإىرادات 

ٗظاضات إٍٜ اٍذض اٍطٙ ًٖٗن ؽّضٕ تضمي اٍُّامؿ الاوتطاضٗٛ إٍٜ اٍُحُٖؽٛ أُظاً ُذتُلًا ًُٖٗن وٗاش ُبٍك تتذىي الإ

إن ُىاٗٗش اٍتذىي اٍُذضضٚ اٍتاٍٗٛ . ٗتِ وٗاش الإٗظاضات باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍُىابَ اٍُستٍِ. الإٗظاضات بطٖظٚ ُٖثٖي ُّٓا

: ٗحب أن تػبي أٗعاً وبَ تذىي الإٗظاضات

 

ات تٖزٗؾات أظباز إٗظاض

 .تتذىي إٗظاضات تٖزٗؾات الأظباز ؽّضُا ٗثبت اٍذي م٘ استلاِ ضمؾات الأظباز

 

الأتؾاب ٖاٍؾُٖلات 

إن ْطٕ الأتؾاب . إن الأتؾاب ٖاٍؾُٖلات اًٍُتسبٛ ُن تىضِٗ سضُات ؽٍٜ ُضٝ متظٚ ُن اٍزُن تستذي ؽٍٜ ُضٝ تٌٍ اٍنتظٚ

إن أتؾاب اٍتزاُات اٍىظغ، ٍٍىظٖغ اٍت٘ ُن اٍُذتَُ سذبٓا، . لإضاظٚ الأسظٝتتعُن الأتؾاب اٍُتؾٍىٛ بالاٟتُان ٖأتؾاب ا

ًٞ لا ٗتحزٞ ُن ُؾضَ اٍناٟضٚ اٍنؾٍٗٛ ؽٍٜ وظغ ُا  ٗتِ ( ُؿ أٙ تًاٍٗه إعامٗٛ)ٖأتؾاب إّصاٞ اٍىظٖغ اٍت٘ تؾتبظ حز

 .الأسظٝ ؽّض تىضِٗ اٍسضُاتٖٗتِ تسحَٗ الأتؾاب ٖاٍؾُٖلات . إضظاحٓا  ًتؾضَٗ م٘ ُؾضَ اٍناٟضٚ اٍنؾٍٗٛ ؽٍٜ اٍىظغ

 

إٗظاضات ُٖطظٖمات اٍنٖاٟض 

سط ؤٙ. تضظد إٗظاضات ُٖطظٖمات اٍنٖاٟض م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ ًٍامٛ الأضٖات اٍت٘ تذَُ ماٟضٚ ؽٍٜ أساش اٍناٟضٚ اٍنؾٍٗٛ

إعامٗٛ، ُتؾٍىٛ  ًامٛ اٍصظٖػ اٍتؾاوضٗٛ ٍلأضاٚ اٍُاٍٗٛ ٖاٍت٘ تتعُن أٙ أتؾاب أٖ تًاٍٗه ؽّض اذتسابٓا الاؽتباظم٘ 

ًٞ لا ٗتحزٞ ُن ُؾضَ اٍناٟضٚ ، ًٍٖن ٍٗش سساٟظ اٟتُان ُستىبٍٗٛ ًٚ بالأضاٚ ٖاٍت٘ تؾتبظ حز . ُباصظ
 

" ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُذتنؼ بٓا ذتٜ الاستذىاي"ٖ" ًُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُتاذٛ ٍٍبٗؿ"ؽّض اّسناغ وُٗٛ أضاٚ ُاٍٗٛ ُطّنٛ 

استسضاِ ُؾضَ اٍناٟضٚ اٍُستسضِ ٍسطِ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُستىبٍٗٛ ٗتِ تسحَٗ اٍناٟضٚ مُٗا بؾض ب" وظٖغ ُٖضّٗٗن"ٖ

. ٍقظغ وٗاش سساظٚ اّسناغ اٍىُٗٛ

 

إٗظاضات ؽٍُٗات اٍتأُٗن 

تُثَ الأوساػ فٗظ . تؤسط أوساػ اٍتأُٗن إٍٜ الإٗظاضات ؽٍٜ ُضٝ متظات ٖثاٟي اٍتأُٗن اٍُتؾٍىٛ بٓا ؽٍٜ أساش ّسب٘

ٗؤسط اٍتقٗظ م٘ ُسطظ الأوساػ فٗظ . ٚ مُٗا ٗتؾٍي بنتظٚ اٍتقػٗٛ فٗظ اٍُّتٓٗٛاًٍُتسبٛ اٍحزٞ ُن الأوساػ اٍُضظد

تتذىي الأوساػ ؽٍٜ إؽاضٚ اٍتأُٗن . اًٍُتسبٛ إٍٜ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ ُن أحَ إضظاد الإٗظاضات ؽٍٜ ُضٝ متظٚ اٍُساػظ

. اٍُذتٍُٛ بّنش الأسٍٖب مُٗا ٍٖ تِ اؽتباظ إؽاضٚ اٍتأُٗن ّصاػ ُباصظ

 

ٖات الأوُاظ اٍطّاؽٗٛ اٍظوُٗٛ سضُات ون

ٖأّصػٛ تُثَ سضُات وّٖات الأوُاظ اٍطّاؽٗٛ اٍظوُٗٛ الإٗظاضات ُن الاصتظاًات اٍُّزٍٗٛ اٍُباصظٚ ٖاصتظاًات اًٍابلات 

. الإؽلان، ٖتتذىي ًٗنُا ُٖتٜ ٗتِ تىضِٗ اٍسضُات

 

اهعراّب 
 

عظٗبٛ ضؽِ اٍؾُاٍٛ اٍٖػّٗٛ  

 2006ٍؾاِ  24اٍُاٍٗٛ ظوِ  ٖزٗظوظاظ ٖ 2000ٍؾاِ  19ٚ اٍٖػّٗٛ ٖمىاً ٍٍىاّٖن ظوِ تذتسب اٍصظًٛ الأِ عظٗبٛ ضؽِ اٍؾُاَ

تٖزٗؾات الإٗظاضات ُن اٍصظًات اٍزٍُٗٛ ٖاٍتابؾٛ ٖٖمىاً ٍٍىاّٖن، تِ سطِ . ُن اٍظبر اٍساعؿ ٍٍعظٗبٛ ٍٍنتظٚ%  2.5بّسبٛ 

. ُن ظبر اٍسّٛ ٗٛالأظباز اٍّىضٗٛ ٍٍصظًات اٍُضظحٛ اٍت٘ تسعؿ ٍعظٗبٛ ضؽِ اٍؾُاٍٛ اٍٖػن

 

ُؤسسٛ اًٍٖٗت ٍٍتىضِ اٍؾٍُ٘ 

ٖمىاً ٍٍذساب اٍُؾضَ استّاضاً إٍٜ وظاظ أؽعاٞ %  1ذطٛ ُؤسسٛ اًٍٖٗت ٍٍتىضِ اٍؾٍُ٘ بّسبٛ اٍصظًٛ الأِ ذتسب ت

ًُامأٚ أؽعاٞ ُحٍش الإٗظاضات ُن اٍصظًات اٍزٍُٗٛ ٖاٍتابؾٛ ٖاٍطٙ ّٗظ ؽٍٜ أّٔ ٗحب استبؾاض  إضاظٚ اٍُؤسسُٛحٍش 

. اٍذطٛؽّض تذضٗض  اٍسّٛضاظٚ ٖاٍتذَٖٗ إٍٜ الإذتٗاػ٘ اٍىاّّٖ٘ ُن ظبر الإ
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2 
 

( تتىٍ) اهعراّب

اٍزًاٚ 

. 2007ٍؾاِ  58ٖمىاً ٍىظاظ ٖزاظٚ اٍُاٍٗٛ ظوِ اٍصظًٛ الأِ ُن ظبر %  1اٍزًاٚ بّسبٛ  ذطٛٗتِ اذتساب 
 

عظٗبٛ اٍصظًات اٍتابؾٛ اٍساظحٗٛ 

ٖمىاً ٍٍىٖاّٗن ٖالأّؼُٛ ٖٗتِ اذتساب عظٗبٛ اٍصظًات اٍتابؾٛ اٍساظحٗٛ ؽٍٜ أساش ُؾضلات اٍعظاٟب اٍُػبىٛ 

. ٖاٍتؾٍُٗات اٍساظٗٛ م٘ اٍبٍضان اٍت٘ تؾَُ مٗٓا ْطٕ اٍصظًات اٍتابؾٛ

 

الأىاًٍ  بطفٍ ىوجودات 

أٖ ُػٍٖبات ًاٍٛ ؽٍٜ أّٓا ُن ُٖحٖضات اٍُذتنؼ بٓا بطنٛ الأُاّٛ أٖ اٍٖٖاٍٖضاٟؿ اٍُتؾٍىٛ لا تؾاَُ اٍُٖحٖضات 

. اٍُحُؿ بٗان اٍُظًز اٍُاٍ٘لا ٗتِ إضظاحٓا م٘  ٖباٍتاٍ٘اٍُحُٖؽٛ 

 

  اهىحتىهٍ الاهتزاىات

تذىٗي  اذتُاَبَ ٗتِ الإمطاز ؽّٓا ُا ٍِ ًٗن  بٗان اٍُظًز اٍُاٍ٘ اٍُحُؿلا ٗتِ إضظاد اٍُػٍٖبات اٍُذتٍُٛ عُن 

  .ُستبؾضاً اوتطاضٗٛسساٟظ 
  

بَ ٗتِ الإمطاز ؽّٓا ؽّضُا ًٖٗن تذىٗي ُّامؿ  اٍُحُؾٛ ٗتِ إضظاد اٍُٖحٖضات اٍُذتٍُٛ عُن اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ لا

  .ُظحذاً اوتطاضٗٛ

 

الأحماي واهتكدىرات والافتراعات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ 
 

الأحماي  

ٍّؼظ ؽن تٌٍ اٍت٘ تتعُن ؽّض تػبٗي اٍُحُٖؽٛ ٍٍسٗاسات اٍُذاسبٗٛ، استسضُت الإضاظٚ الأذًاِ اٍتاٍٗٛ، بقغ ا

: ؽٍٜ اٍُباٍك اٍُضظحٛ م٘ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛاٍحْٖظٙ تىضٗظات، ٖاٍت٘ ٍٓا أًبظ الأثظ 
 

م٘ أضٖات اًٍٍُٗٛ   ُتاذٛ ٍٍبٗؿاَاّسناغ وُٗٛ اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ 

ّسنعت وُٗتٓا إطا ًان ّْاٌ ًاستثُاظات ا أضٖات اًٍٍُٗٛم٘  ُتاذٛ ٍٍبٗؿاَ تىِٖ اٍُحُٖؽٛ بُؾاٍُٛ اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ

م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ بُا ٗىَ ؽن تًٍنتٓا أٖ ؽّضُا ًٖٗن ّْاٌ ضٍَٗ ُٖعٖؽ٘ آسظ ٗصٗظ إٍٜ ٖحٖض  ُػَٖأٖ  حْٖظٙاّسناغ 

. أذًاِ ْاُٛتتػٍب " اٍُػَٖ" أٖ" اٍحْٖظٙ"إن ؽٍُٗٛ تذضٗض الاّسناغ . اّسناغ م٘ اٍىُٗٛ

 

والافتراعات  ؽدي اهتأمد ىن اهتكدىرات

ٍٗ٘ الامتظاعات اٍظٟٗسٗٛ اٍت٘ تتؾٍي بالأسباب اٍُستىبٍٗٛ ٖاٍُطاضظ اٍظٟٗسٗٛ الأسظٝ ٍؾضِ اٍتأًض ُن اٍتىضٗظات  مُٗا

اٍضمتظٗٛ ٍٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات سلاَ اٍسّٛ اٍُاٍٗٛ  ٗؤضٙ إٍٜ تؾضَٗ ُاضٙ ؽٍٜ اٍىِٗ حْٖظٖٙاٍت٘ ٍٓا أثظ اٍتىظٗظ بتاظٗش 

: اٍلاذىٛ
 

 واُُٟٛسطظ ُػاٍبات 

اط أذًاِ ْاُٛ ُن وبَ الإضاظٚ م٘ تىضٗظ اٍُباٍك اٍُستذىٛ إٍٜ ذاٍُ٘ اٍؾىٖض اٍّاتحٛ ؽن اٍُػاٍبات بُٖحب ٗحب اتش

ْطٕ اٍتىضٗظات تستّض باٍعظٖظٚ إٍٜ امتظاعات ْاُٛ ذَٖ ؽٖاَُ ؽضٗضٚ تتعُن ضظحات ُتناٖتٛ ٖظبُا . ؽىٖض اٍتأُٗن

ٚ ؽن تىضٗظات الإضاظٚ ُُا ٗؤضٙ إٍٜ تقٗظات ُستىبٍٗٛ م٘ ُن الأذًاِ ٖؽضِ اٍتأًض ٖوض تستٍه اٍّتاٟخ اٍنؾٍ٘حْٖظٗٛ 

(.  7إٗعاز )الاٍتزاُات اٍُىضظٚ 
 

اّسناغ وُٗٛ اٍصٓظٚ  

ٖٗتػٍب طٌٍ تىضٗظ . تىِٖ اٍُحُٖؽٛ بتذضٗض مُٗا إطا ًان ّْاٌ اّسناغ م٘ وُٗٛ اٍصٓظٚ ُظٚ ٖاذضٚ ؽٍٜ الأوَ سّٖٗاً

ٗتػٍب ُن اٍُحُٖؽٛ اٍُستسضُٛ إن تىضٗظ اٍىُٗٛ . تٖزٗؿ اٍصٓظٚ ؽٍٗٓاٍٖذضات إّتاد اٍّىض اٍت٘ ٗتِ  اٍُستسضُٛاٍىُٗٛ 

ؽَُ تىضٗظ ٍٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُستىبٍٗٛ اٍُتٖوؾٛ ُن ٖذضٚ إّتاد اٍّىض ًٖطٌٍ استٗاظ ُؾضَ اٍسطِ اٍُّاسب لاذتساب 

. ٚ اٍذاٍٗٛ ٍتٌٍ اٍتضمىات اٍّىضٗٛاٍىِٗ



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 
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( تتىٍ)اهسىاسات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍ - 2 
 

( تتىٍ) واهتكدىرات والافتراعات اهىحاسبىٍ اهٍاىٍالأحماي 
 

سساٟظ اّسناغ اٍىُٗٛ ؽٍٜ اٍىظٖغ ٖاٍسٍه 

 ُىابَتىِٖ اٍُحُٖؽٛ بُظاحؾٛ اٍىظٖغ ٖاٍسٍه فٗظ اٍُّتؼُٛ ًَ ظبؿ سّٛ ٍتذضٗض ُا إطا ًان ٗحب تسحَٗ ُسطظ 

َ الإضاظٚ باٍّسبٛ ٍتىضٗظ ُبٍك ُن وبْاُٛ ٖبطنٛ ساطٛ ٗحب ؽَُ أذًاِ . اّسناغ اٍىُٗٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ

تٌٍ اٍتىضٗظات تستّض باٍعظٖظٚ إٍٜ . ٖتٖوٗت اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُستىبٍٗٛ ؽّض تذضٗض ُستٖٝ اٍُسططات اٍُػٍٖبٛ

الامتظاعات ذَٖ ؽضٚ ؽٖاَُ تتعُن ضظحات ُتناٖتٛ ُن الأذًاِ ٖؽضِ اٍتأًض، ٖوض تستٍه اٍّتاٟخ اٍنؾٍٗٛ ُُا ٗؤضٙ إٍٜ 

(. 4إٗعاز )ؽٍٜ تٌٍ اٍُسططات  تقٗظات ُستىبٍٗٛ
 

ًٛ فٗظ اٍٍُُٖسٛ  ٚاٍىِٗ اٍؾاضٍٛ ٍٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات ُتعُّ

ًٛ اٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُُٖسٛ  اٍت٘ ٍٓا أؽُاظ إّتاحٗٛ ُذضضٚ ٖفٗظ ُذضضٚ إن تىضٗظ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍُٖحٖضات ُتعُّ

. اَ ٗتػٍب ُن الإضاظٚ اتساط أذًاِ ْاُٛٗحٛ ٍضُخ الأؽِتٖاٍُػٍٖبات ٖاٍُػٍٖبات اٍُذتٍُٛ اٍت٘ تِ ذٗازتٓا ًن
 

ُسططات اّسناغ اٍىُٗٛ اٍُحُؾٛ ؽٍٜ اٍىظٖغ ٖاٍسٍه 

، تىِٖ اٍُحُٖؽٛ أٗعاً باذتساب بصًَ ُّنظضاٍىظٖغ ٖاٍسٍه اٍحْٖظٗٛ  ُىابَإعامٛ إٍٜ اٍُسططات اٍُذضضٚ 

 ٗستّض ْطا اٍُسطظ .ُذضض وظغ ٍسٍه فٗظ ُذضض بطٖظٚ ساطٛ ُىابَُسطظ ُحُؿ لاّسناغ اٍىُٗٛ ٍٍىظٖغ ٖا

ٖٗستّض ُبٍك اٍُسطظ إٍٜ ُّٖطد اٍسساظٚ اٍتاظٗسٗٛ . إٍٜ اٍتضْٖظ م٘ اٍضظحٛ اٍضاسٍٗٛ ٍٍىظغ ُن تاظٗش ُّذٔ اٍُحُؿ

. ٍٍىظٖغ عُن ًَ ضظحٛ ٖٗتِ تؾضٍٗٔ ٍٗؾًش اٍتقٗظات الاوتطاضٗٛ اٍذاٍٗٛ

 

بٍض ٖوػاـ الأؽُاَ ٖاٍتىاضِ اٍتىّ٘ ًٖطٌٍ اٍعؾه بالاؽتباظ ؽٖاَُ ُثَ أٙ تضْٖظ م٘ ُساػظ اَ ْطا اٍتطّٗه اٍضاسٍ٘ٗأسط 

. آًٍٍٗ٘ اٍُذضض أٖ تظاحؿ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ
 

ُسؾظٚ اَفٗظ  اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛتىِٗٗ 

ًٚ إٍٜ ٖاذضٚ ُُا ٍٗ٘ اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ م٘ أضٖات اًٍٍُٗٛ فٗظ اٍُسؾظٚٗستّض تىِٗٗ  : ؽاض
 

 ضٗثٛ م٘ اٍسٖي بصظٖػ تحاظٗٛ بذتٛ،ُؾاُلات ز  

 لأضاٚ أسظٝ ُُاثٍٛ إٍٜ ذض ًبٗظ، ُٗٛ اٍؾاضٍٛ اٍذاٍٗٛاٍي 

  ٖسُات ُساػظ ُُاثٍٛمتظات اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُتٖوؾٛ ُسطُٖٛ باٍُؾضلات اٍذاٍٗٛ اٍُػبىٛ ٍبّٖض طات ٖ ،

 ُّٝاطد تىِٗٗ أسظ. 

 

. ٍب تىضٗظات ْاُُٛسؾظٚ ٗتػاَفٗظ م٘ أضٖات اًٍٍُٗٛ إن تذضٗض اٍتضمىات اٍّىضٗٛ ٖؽٖاَُ اٍسطِ ٍٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ 

 

ن  ووهدُ اهبنًكد في اهطًدول - 3

  2009 2008 

  
أهف 

 دىًار موىتي

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 126,718 230,516 ّىض ٖأظطضٚ ٍضٝ اٍبٌّٖ  

 796,620 760,211 أصٓظ ٖضاٟؿ طات متظات استذىاي أطٍٗٛ ذتٜ ثلاثٛ 
  ────────── ────────── 

 923,338 990,727 اٍّىض ٖاٍّىض اٍُؾاضَ  

 48,683 36,973 أصٓظ ٖضاٟؿ طات متظات استذىاي أطٍٗٛ تزٗض ؽن ثلاثٛ : ٗعاه
  ────────── ────────── 

  1,027,700 972,021 
  ══════════ ══════════ 

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 
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قروغ وسهف - 4
 

  :ذسب ّٖـ اٍُىتظغ ْٖ ًُا ٍٗ٘ اٍُطّنٛ اٍىظٖغ ٖاٍسٍه تًٖٗن إن
  2009 2008 

  

أهف 

 ر موىتيدىًا

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 1,885,149 1,765,909 اٍصظًات 

 344,826 359,415 اٍبٌّٖ ٖاٍُؤسسات اٍُاٍٗٛ 

 323,397 412,529 أمظاض 
  ────────── ────────── 

  2,537,853 2,553,372 

 (34,380) (112,357)  سساٟظ اٟتُان ُسطظ: اًّاوظ
  ────────── ────────── 

  2,425,496 2,518,992 
  ══════════ ══════════ 

 

  :ْ٘ ًُا ٍٗ٘ (باٍُضّٗٗن اٍُتؾٍىُٛسطظ سساٟظ الاٟتُان باستثّاٞ )الاٟتُان ُسطظ سساٟظ م٘ ذظًٛ اَإن 
  

  2009 2008 

 

أهف  

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 (1,359) 35,297  ىًاىر 1في 

 242 (844)  تؾضٗلات تذَٖٗ ؽُلات أحّبٗٛ 

 (954) (3,057)  ُٚباٍك ُصػٖب

 37,368 82,563  (ظاحؿ أضّإ)سساٟظ الاٟتُان  ُسطظ
  ────────── ────────── 

 35,297 113,959  دىسىبر  31في 
  ══════════ ══════════ 

 

ًٖٗت٘ أٍه ضّٗاظ  1,602ُبٍك ب ُسطظ اٍتسٓٗلات فٗظ اٍّىضٗٛ (م٘ اٍحضَٖ أؽلإ) ٗتعُن ُسطظ سساٟظ الاٟتُان

(. 13إٗعاز )إن ُسطظ اٍتسٓٗلات فٗظ اٍّىضٗٛ ُضظد عُن بّض ُػٍٖبات أسظٝ . (أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 917: 2008)
 

أٍه  25 ؽًش بُبٍك :2008)أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘  330 ٗبٍك اٍُضّٗٗن ٍٍسّٛاٍُتؾٍىٛ بُسطظ سساٟظ الاٟتُان ؽًش إن 

. (ضّٗاظ ًٖٗت٘

 

  ذلاو الأرباد واهذساّرهٍ ىن ىدرجٍ باهكىىٍ اهؾاد ىوجودات ىاهىٍ- 5
  2009 2008 

  

أهف 

 دىًار موىتي

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

   ىوجودات ىاهىٍ ىحتفؼ بٍا ههىتاجرٌ 

 9,585 11,213 أسِٓ ُسؾظٚ 
  ────────── ────────── 

    ىوجودات ىاهىٍ ىطًفٍ باهكىىٍ اهؾادهٍ ىن ذلاو الأرباد واهذساّر

 66,268 46,537 طّاضٗي ُضاظٚ 
  ────────── ────────── 

  57,750 75,853 
  ══════════ ══════════ 

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 
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  (تتىٍ) ىوجودات ىاهىٍ ىدرجٍ باهكىىٍ اهؾادهٍ ىن ذلاو الأرباد واهذساّر- 5
 

فٗظ ُضظحٛ ٖذطظ ُضاظٚ بطٖظٚ ظٟٗسٗٛ طّاضٗي الأسِٓ اٍساطٛ اٍت٘ ٗتِ استثُاظْا ُن سلاَ صظًات اَطّاضٗي اَتُثَ 

 نٖتٍبٗٛ ُتػٍبات اٍُستثُظٙ ٗبٗٛاٍعظ اًٍناٞٚاٍىاّّٖٗٛ ٍقظغ  َُضٗظٖ اٍطّضٖي ْطٕ آٍٗاٌ ًٖنٍىض . ذضٖضٚصظاًٛ ِ

ُسؾظٚ م٘ اًٍٖٗت اَإن الاستثُاظت الأساسٗٛ م٘ ْطٕ اٍطّاضٗي تتُثَ بطٖظٚ ظٟٗسٗٛ م٘ أضٖات اٍضٗن ٖالأسِٓ . الآسظٗن

. 28ٍٖتذضٗض اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ظاحؿ إٗعاز   27.4.3إٗعاز ٍٍتٖزٗؿ اٍحقظام٘، ظاحؿ  .الاسظٝ ٍؾاٍُٖٗٛالأسٖاي ا

 

ىتاحٍ ههبىؿ   ىوجودات ىاهىٍ- 6
  2009 2008 

  

أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

   ىسؾرٌ  ىوجودات ىاهىٍ

 30,523 52,964 أسِٓ  

 8,727 21,239 أٖظاي ضٗن ُاٍٗٛ 
  ────────── ────────── 

  74,203 39,250 
  ────────── ────────── 

   ىوجودات ىاهىٍ فىر ىسؾرٌ 

 106,096 98,673 أسِٓ  

 92,081 78,671 طّاضٗي ُضاظٚ 

 28,900 24,991 أٖظاي ضٗن ُاٍٗٛ 
  ────────── ────────── 

  202,335 227,077 
  ────────── ────────── 

  276,538 266,327 
  ══════════ ══════════ 

 

الاضٖات اٍُاٍٗٛ، : 39تؾضٗلات ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ ، واُت اٍُحُٖؽٛ بتػبٗي 2008ضٗسُبظ  31اٍُّتٓٗٛ سلاَ اٍسّٛ 

واُت بإؽاضٚ تطّٗه بؾغ ٖ، 2008أًتٖبظ  13ؽن ُحٍش ُؾاٗٗظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖٗٛ م٘  ٚاٍطاضظ اٍتذىي ٖاٍىٗاش

ُٖحٖضات ُاٍٗٛ " )ٍٛ ُن سلاَ الأظباز أٖ اٍسساٟظاٍُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاض"ُن مٟٛ الاستثُاظات اٍُذتنؼ بٓا ٍٍُتاحظٚ 

، تبٍك اٍىُٗٛ 2009ضٗسُبظ  31ًُا م٘ . 2008ٍٖٖٗٗ  1اؽتباظاً ُن " اٍُتاذٛ ٍٍبٗؿ"إٍٜ مٟٛ ( ؼ بٓا ٍٍُتاحظٚهُذت

. (أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 14,073: 2008)أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘  14,359ٍلاستثُاظات اٍُؾاض تطّٗنٓا  اٍضمتظٗٛ
  

 1,848: 2008) 2009ضٗسُبظ  31ٍٍسّٛ اٍُّتٓٗٛ أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘  1,636ٚ سساٟظ فٗظ ُذىىٛ بُبٍك سحٍت اٍُحُٖـ

ٍٖٖ ٍِ تىِ اٍُحُٖؽٛ  .الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝم٘ ْا هاٍُؾاض تطّ٘اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ بمُٗا ٗتؾٍي ( أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘

 2009ضٗسُبظ  31أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ ٍٍسّٛ اٍُّتٓٗٛ  212بُبٍك فٗظ ُذىىٛ أظباز ، ٍتِ تسحَٗ ْطٕ اٍتؾضٗلاتبتػبٗي 

. م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ( أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 1,848سساٟظ فٗظ ُذىىٛ بىُٗٛ : 2008)
 

 70,510: 2008)ضّٗاظ ًٖٗت٘  أٍه 54,034 بُبٍك ُسؾظٚفٗظ  اٍُتاذٛ ٍٍبٗؿ ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُاٍٗٛاَُٖحٖضات اَتتعُن 

تضمىاتٓا اٍّىضٗٛ ػبٗؾٛ بؤ ّؼظاً ٍؾضِ اٍىضظٚ ؽٍٜ اٍتّبّاوطاً اّسناغ اٍىُٗٛ، إن ٖحض، ٍنٛ ُضظحٛ باٍتٌ( ضّٗاظ ًٖٗت٘ أٍه

لا ٖٗحض سٖي ٍٓطٕ اٍُٖحٖضات  .بطٖظٚ ُٖثٖي ُّٓا اٍُستىبٍٗٛ ٖؽضِ ٖحٖض ػظي أسظٝ ُّاسبٛ ٍٍتٖطَ إٍٜ وُٗتٓا اٍؾاضٍٛ

ٍٖتذضٗض اٍىُٗٛ  27.4.3اٍحقظام٘، ظاحؿ إٗعاز  ٍٍتٖزٗؿ. اٍُاٍٗٛ ٖتّٖٙ اٍُحُٖؽٛ الاذتناؼ بٓا ؽٍٜ اٍُضٝ اٍػَٖٗ

.  28اٍؾاضٍٛ ظاحؿ إٗعاز 
 

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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ىوجودات أذرُ    - 7

  2009 2008 

  
أهف 

 دىًار موىتي

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 37,231 38,053  *ُستظضٚ  إؽاضٚ تأُٗنٖ ٖأظطضٚ تأُٗنأوساػ طام٘ 
 79,553 82,834  نُٙضٗنطام٘ اَ

 33,105 32,775  أسظٝ ٖإٗظاضاتُستذىٛ مٖاٟض 
 30,460 21,212  ُضمٖؽٛ ُىضُاًٖمات ُطظ

 31,690 32,054 أسظٝ 
  ────────── ────────── 

  206,928 212,039 
  ══════════ ══════════ 

 

ٍٍسّٛ  تأُٗناَإؽاضٚ ٖ طضٚ اٍُستذىٛ ُن ذاٍُ٘ اٍٖثاٟي ُٖضّٗ٘ اٍتأُٗنظم٘ ُسطظ اّسناغ وُٗٛ الأ ٚإن اٍذظٌ* 

: ًُا ٍْٗ٘٘ 

   2009 2008 

 

أهف  

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 2,820 3,052  ىًاىر 1في 
 238 1,688  اٍُذَُ ٍٍسّٛ
 (6) (37)  ُٚباٍك ُصػٖب

  ────────── ────────── 

 3,052 4,703  دىسىبر  31في 
  ══════════ ══════════ 

 

. ُضظد عُن ُطظٖمات ؽُُٖٗٛ ٖإضاظٗٛإن اٍُذَُ ٍٍسّٛ 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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استثىار في صرمات زىىهٍ  - 8

اسي اهصرمٍ  

بهد 

 اهدفترىٍ اهكىىٍ اهىهمىٍ اهفؾهىٍ ًسبٍ اهتأسىش

  2009 2008 2009 2008 

  

أهف   

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

      

 25 25 %50 50% اًٍٖٗت .ِ.ِ.صظًـٛ زاٌ سات اٍتحاظٗٛ ط

 69,056 69,686 %42 42% اًٍٖٗت .ٌ.ِ.اٍُتذضٚ ضصظًٛ اٍؾىاظات 

 32,985 30,366 %44 44% اًٍٖٗت .ٌ.ِ.صظًٛ اٍطّاؽات اٍُتذضٚ ض

 5,592 5,584% 48 48%اًٍٖٗت (  ُىنٍٛ. )ٌ.ِ.اٍصظًٛ اٍُتذضٚ ٍٍصبًات ض

 444 609 %29 29% اًٍٖٗت .ِ.ِ.صظًٛ ساٍِ اٍُظزٖي ٖطباز أب٘ ذّا ط

 8,312 8,243 %31 31%اًٍٖٗت ( ُىنٍٛ. )ٌ.ِ.صظًٛ ُّامؿ ٍلاستثُاظ ض

 18,915 19,862 %35 %39اًٍٖٗت ( ُىنٍٛ. )ٌ.ِ.صظًٛ اٍعٗامٛ اٍىابعٛ ض

 18,657 20,339% 45 45%اٍؾظاي ( 23إٗعاز ) .ِ.أ.ِ.ض بٌّ بقضاض

    - 7% 20 20%حٗظس٘ صظًٛ ضاٖ ٍٍتُّٗٛ  

 4,898 4,317% 45 45%اًٍٖٗت  اًٍٖٗت ٍنظظ اًٍٍُٗٛ اٍساطٛطّـضٖي 

 17,719 23,671% 35 43%اًٍٖٗت ( ُىنٍٛ. )ٌ.ِ.صظًٛ صُاَ أمظٗىٗا اٍىابعٛ ض

 4,352 4,532 %28 28% سٖظٗا. ِ.ض بٌّ سٍٗخ سٖظٗا

صظًٛ ّٖٗٗنظساَ اٍُتذضٚ ٍلاستصاظات اٍؾىاظٗٛ  

 200 178 %20 20% اًٍٖٗت.  ِ.ِ.ط 

 1,855 1,609 %31 31% اًٍٖٗت  تؾٍِٗ اًٍٖٗت٘اَطّضٖي 

 10,060 10,751 %44 44% الإُاظات.  ص.ِ.صظًٛ ظٖٗاَ ًابٗتاَ ض

 7,670 7,816 %47 47% الأظضن. ـ.ِ.ض( الأظضن)اٍؾىاظات اٍُتذضٚ  صظًٛ

 5,872 5,627 20% 20% اًٍٖٗتصظًٛ اٍصظي ٍٍٖساػٛ اٍُاٍٗٛ 

 5,990    - 33%    - الأُاظات ٍُِّٖٗ ماّٗاّش ًٖظبٖظٗصن 

    - 4,801    - 50% الأُاظات ساطٛ اٍُذضٖضٚ ٍلأسِٓ اٍَُِّٖٗ 

 29 822 40% 40% سٖظٗااٍُتذضٚ اٍؾىاظٗٛ اٍصظًٛ 

 17,713 21,382 20% 22% اًٍٖٗت( ُىنٍٛ)ٌ .ِ.اٍصظًٛ اٍُتذضٚ ٍٍظؽاٗٛ اٍطذٗٛ ض

 2,073 2,272 23% 25% اٍسؾٖضٗٛصظًٛ اٍبظٖد ٍٍتأُٗن اٍتًامٍ٘ 

ت اٍطّاؽٗٛ  اٍصظًٛ اًٍٖٗتٗٛ اٍٖػّٗٛ ٍٍُصظٖؽا

 6,472 9,573 50% 45% اًٍٖٗت( ُىنٍٛ. )ٌ.ِ.ض 

   

 ─────── ─────── 

    252,072 238,889 

    

═══════ ═══════ 
 

: 2008)ضّٗاظ ًٖٗت٘  أٍه 120,391تبٍك ُسؾظٚ بىُٗٛ ضمتظٗٛ  زٍُٗٛ تصظًا ستثُاظ م٘ صظًات زٍُٗٛٗتعُن الا

ٖمىاً  (.ضّٗاظ ًٖٗت٘ أٍه 48,906: 2008)ضّٗاظ ًٖٗت٘  أٍه 53,434اٍؾاضٍٛ ٖبٍقت وُٗتٓا ( ضّٗاظ ًٖٗت٘ أٍه 120,698

لأّسناغ وُٗٛ اٍُٖحٖضات، مإن اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ٍٍصظًات اٍزٍُٗٛ ٍٍُحُٖؽٛ ٍِ  36ٍُتػٍبات ُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ 

، ٖباٍتاٍ٘ (سضاِ أُٗٓا أًبظتثّاٞ الاشاٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ّاوطاً اٍتًٍنٛ ذتٜ اٍبٗؿ ٖاٍىُٗٛ أ)تتحاٖز وُٗتٓا اًٍُُن استظضاضْا 

 .ٍِ ٗتِ تسحَٗ اّسناغ م٘ اٍىُٗٛ



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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( تتىٍ)استثىار في صرمات زىىهٍ - 8

 

: ٍٗ٘ ْ٘ ًُااٍُؾٍُٖات اٍُاٍٗٛ اٍُٖحزٚ ٍٍصظًات اٍزٍُٗٛ  إن
  2009 2008 

  
أهف 

 دىًار موىتي

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

   : ههصرمات اهزىىهٍ بىاًات اهىرمز اهىاهي

 1,010,632 1,196,687 اٍُٖحٖضات   إحُاٍ٘

 469,776 634,330 إحُاٍ٘ اٍُػٍٖبات  
  ───────── ───────── 

 540,856 562,357 طام٘ اٍُٖحٖضات 
  ═════════ ═════════ 

   : اهصرمات اهزىىهٍ وًتاّجإىرادات 

 42,739 81,814 الإٗظاضات 
  ═════════ ═════════ 

 (18,921) (50) اٍسّٛ   سساظٚ
  ═════════ ═════════ 

 

 

ىوجودات فىر ىهىوسٍ - 9

( ُؾاض إضظاحٓا)   

  2009 2008 

  
أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 253,459 347,641 ( أ)اٍصٓظٚ 
  ──────── ──────── 

 195,099 199,571 ( ب)ُٖحٖضات فٗظ ٍُُٖسٛ أسظٝ 

 (6,865) (15,335) الإػناٞ اٍُتظاًِ : ّاوطاً
  ───────── ───────── 
  184,236 188,234 
  ───────── ───────── 

  531,877 441,693 
  ═════════ ═════════ 

 

اهصٍرٌ  ( أ

( ُؾاض إضظاحٓا)   

  2009 2008 

  

أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 179,880 253,459   ّٗاٗظ 1ًُا م٘ 

 (440) 9,156 حّبٗٛ تؾضٗلات تذَٖٗ ؽُلات أ

 604    -   اٍبٌّ الأظضّ٘ اًٍٖٗت٘ ذٗازٚ

 - 185,651 ( 22إٗعاز )استثُاظ م٘ صظًٛ ُذاطٛ 

 - (115,643)   صظًٛ صٖتاِٗ ٖ ح٘ ضٙ ت٘ م٘   استبؾاض

 99,501 25,143 ذٗازات أسظٝ ٍٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚ  

 (26,086) (10,125) اٍُتؾٍي بالاستبؾاضات 
  ───────── ───────── 

 253,459 347,641 ضٗسُبظ  31ًُا م٘ 
  ═════════ ═════════ 

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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( تتىٍ) ىوجودات فىر ىهىوسٍ- 9 

 

( تتىٍ)اهصٍرٌ ( أ

إٗعاز )تذت ُؾٍُٖات اٍىػاؽات إن اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ٍٍصٓظٚ اٍُٖزؽٛ ؽٍٜ ًَ ٖذضٚ ُن ٖذضات إّتاد اٍّىض ُنطر ؽّٓا 

اذتساب اٍىُٗٛ أثّاٞ الاستسضاِ، ٖطٌٍ باستسضاِ استظضاضٕ ًٍَ ٖذضٚ وػاـ استّاضاً إٍٜ  اٍُبٍك اًٍُُنٖوض تِ تذضٗض (. 26

ٗتظاٖز سطِ ٗتِ تػبٗي ُؾضَ . اٍُؾتُضٚ ُن وبَ الإضاظٚ اٍؾٍٗا اٍت٘ تقػ٘ متظٚ سُش سّٖاتتىضٗظات اٍتضمىات اٍّىضٗٛ 

ٗتِ تحاٖز متظٚ سُش سّٖات ات اٍّىضٗٛ بُا ٙضمياٍت ؽٍٜ تىضٗظات %(11.5إٍٜ % 9ٗتظاٖز بٗن : 2008% )11.5إٍٜ % 7.5بٗن 

. (%.4إٍٜ % 3 ٗتظاٖز بٗن : 2008) %4إٍٜ % 3اٍطٙ ٗتظاٖز بٗن  استًُآٍا باستسضاِ ُؾضَ اٍُّٖ اٍُتٖوؿ

 

: طات ذساسٗٛ إٍٜ الامتظاعات اٍتاٍٗٛ ًٍَ ٖذضٚ وػاـ إن اذتساب اٍىُٗٛ أثّاٞ الاستسضاِ

 ْٖٚاُض اٍناٟض 

 ُِؾضلات اٍسط 

 اٍُّٖ اٍُىضظٚ اٍُستسضُٛ لاستًُاَ تىضٗظات اٍتضمىات اٍّىضٗٛ بُا ٗتحاٖز متظٚ اٍُٖازّٛ ُؾضلات. 

  ٍُ٘ؾضلات اٍتعسِ اٍُذ

 

ْٖاُض اٍنٖاٟض 

اٍسابىٛ ٍبضاٗٛ متظٚ اٍُٖازّٛ، ْٖ٘ تزضاض ؽٍٜ تستّض ْٖاُض اٍنٖاٟض إٍٜ ُتٖسػ اٍىُٗٛ اٍُذىىٛ م٘ متظٚ اٍثلاج سّٖات 

. ؼظٖه اٍسٖي اٍُتٖوؾَٛتبؾاً ُضٝ متظٚ اٍُٖازّٛ 

 

ُؾضلات اٍسطِ 

اٍُاَ اٍُستسضِ اٍلازِ ًٍَ ّصاػ، ْٖطا ْٖ اٍُؾٗاظ اٍطٙ ؽٍٜ ظأش اٍضٖظٙ تؾًش ُؾضلات اٍسطِ تىضٗظات الإضاظٚ ٍٍؾاٟض 

ٖٗتِ اذتساب ُؾضلات اٍسطِ ؽن ػظٗي . تستسضُٔ الإضاظٚ ٍتىِٗٗ الأضاٞ اٍتصقٍٗ٘ ٖتىِٗٗ ؽظٖغ الاستثُاظ اٍُستىبٍٗٛ

. ٍتًٍنٛ ظأش اٍُاَِ اٍُتٖسػ اٍُظحر استسضا

 

امتظاعات اٍذطٛ اٍسٖوٗٛ  

وِٗٗ إًُاّٗٛ تإن امتظاعات اٍذطٛ اٍسٖوٗٛ ْاُٛ، ًٖطٌٍ استسضاِ بٗاّات اٍّصاػ ٍُؾضلات اٍُّٖ، ذٗج تىِٖ الإضاظٚ ب

. تقٗظ ُظًز اٍٖذضٚ إٍٜ اٍٖذضات اٍُّامسٛ ؽٍٜ ُضٝ متظٚ اٍُٖازّٛ

 

ت اٍتعسِ اٍُذٍ٘ ُؾضلات اٍُّٖ اٍُىضظٚ ُٖؾضلا

. اٍُّصٖظٚ وػاـ الأؽُاَتستّض الامتظاعات إٍٜ أبذاج 

 

اٍذساسٗٛ إٍٜ اٍتقٗظات م٘ الامتظاعات 

تظٝ الإضاظٚ أن اٍتأثٗظ اٍُذتَُ لاستسضاِ اٍبضاَٟ اٍُذتٍُٛ بطٖظٚ ُؾىٍٖٛ ًُضسلات ٍُّٖطد اٍتىِٗٗ ٍٗش ٍٔ تأثٗظاً ُاضٗاً 

. ٍطاٍر اٍُحُٖؽٛ بصًَ أوَ ٖطٌٍ باستسضاِ امتظاعات ؽٍٜ ُبٍك اٍصٓظٚ



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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( تتىٍ)ىوجودات فىر ىهىوسٍ - 9
 

  ىوجودات فىر ىهىوسٍ أذرُ( ب

( ُؾاض إضظاحٓا)   

  2009 2008 

  

أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 138,925 188,234   ّٗاٗظ  1ًُا م٘ 

 56,174    -   (اّؼظ أضّإ) اٍبٌّ الأظضّ٘ اًٍٖٗت٘ ٚعاهإ
  ──────── ──────── 

  188,234 195,099 

 (6,865) (8,470)   الاػناٞ    : ّاوطاًً

     - 4,472 تؾضٗلات تذَٖٗ ؽُلات احّبٗٛ   : ُعاماًً
  ──────── ──────── 

  184,236 188,234 
  ════════ ════════ 

 

: أؽُاظ ُذضضٚ ْ٘ ًُا ٍٗ٘اح٘ اٍُتبى٘ ٍٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُُٖسٛ طات تٖاٍؾُظ الإنإن اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ 

 

( ُؾاض إضظاحٓا)  اهؾىر الإًتاجي  

 2008 2009 اهىتبكي مىا في 

 

 دىسىبر 31

2009 

أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

   : ُذضضٚفٗظ ُٖحٖضات فٗظ ٍُُٖسٛ طات أؽُاظ 

 95,956 95,956 فىر ىحددٌٖؽلاُٛ تحاظٗٛ  ظتظس٘

    

    :ُذضضٚ أؽُاظ ُٖحٖضات فٗظ ٍُُٖسٛ طات

 43,251 44,532سًٍ  28.5تظسٗظ 

 48,849 43,665 سًٍ 8.5إهَ  7.5ؽىٖض ؽُلاٞ ٖٖضاٟؿ أساسٗٛ 

 178 83 سًٍ 1.5إهَ  0.5اتناوٗات تأحٗظ 

 

ًصظًٛ تابؾٛ  2008اٍطٙ تِ ذٗازتٔ م٘ سّٛ الأظضّ٘ اًٍٖٗت٘، بٌّ اَصظاٞ  سؾظواُت اٍُحُٖؽٛ سلاَ اٍسّٛ بإتُاِ تٖزٗؿ 

". ضُخ الأؽُاَ" 3تحُٗؾٓا اؽتباظاً ُن تاظٗش ُُاظسٛ اٍسٗػظٚ ٖمىاً ٍُتػٍبات اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ ظوِ  ٖتِ

 

ٖبٗان اٍتقٗظات م٘ ذىٖي اًٍٍُٗٛ  2008ضٗسُبظ  31اٍُىاظن ًُا م٘  بٗان اٍُظًز اٍُاٍ٘ اٍُحُؿٍىض تِ إؽاضٚ إضظاد 

ٖطٌٍ ًٍ٘ تؾًش تؾضٗلات تٖزٗؿ سؾظ   3ظوِ ٍٍتىاظٗظ اٍُاٍٗٛ اٍضٍٖ٘ ٍُؾٗاظ َ ٖمىاًاٍُحُؿ ٍٍسّٛ اٍُّتٓٗٛ بطٌٍ اٍتاظٗش 

: اٍصظاٞ ٖاٍت٘ ٗتِ تٍسٗطٓا م٘ اٍحضَٖ أضّإ ٍٍُٖحٖضات اٍت٘ تِ تقٗٗظ وُٗتٓا ُن تٌٍ اٍت٘ تِ تذضٗضْا ُؤوتاً

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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( تتىٍ)ىوجودات فىر ىهىوسٍ - 9
 

( تتىٍ) ىوجودات فىر ىهىوسٍ أذرُ( ب

 

ٟ٘ اٍتٖزٗؿ اٍُبض

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘  

اٍتؾضٗلات 

 أٍه

ضّٗاظ ًٖٗت٘  

اهتوزىؿ اهًٍاّي 

أهف 

دىًار موىتي  

    

 30,618 5,210 25,408ؽىاظ ُٖؾضات 
 ═════════ ═════════ ═════════ 

   : ُٖحٖضات فٗظ ٍُُٖسٛ طات أؽُاظ ُذضضٚ

 56,174 56,174     -ؽىٖض اٍؾُلاٞ ٖاٍٖضاٟؿ الأساسٗٛ ٖاتناوٗات اٍتأحٗظ 
 ───────── ─────────  

 (4,135)  ُطظٖه إػناٞ 
   ───────── 

   52,039 
 

  ═════════ 

 

اٍت٘ تِ ذٗازتٓا لا تستٍه بطٖظٚ ( بُا م٘ طٌٍ اٍُػٍٖبات اٍُذتٍُٛ)إن اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات الأسظٝ 

. حْٖظٗٛ ؽن وُٗتٓا اٍضمتظٗٛ اٍت٘ تِ تذضٗضْا بصًَ ُؤوت
 

: 2008ضٗسُبظ  31ًُا م٘  اٍُىاظن اٍُحُؿ بٗان اٍُظًز اٍُاٍ٘ض ًان ٍٍتؾضٗلات أؽلإ اٍتأثٗظ اٍتاٍ٘ ؽٍٜ ٍي
 

 

ًُا ْ٘  

ُضظحٛ أطلًا 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘  

تؾضٗلات 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘  

ًُا ْ٘  

ُؾاض إضظاحٓا 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘  

    

 604 (31,367) 31,971اٍصٓظٚ 

 74,602 30,017 44,585  اٍذطظ فٗظ اٍُسٗػظٚ
 

اٍساطٛ بُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ ٖاٍذطظ فٗظ )اٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُُٖسٛ ٍٍبٌّ الأظضّ٘ اًٍٖٗت٘ ن تأثٗظ إػناٞ أذٗج 

، مىض تِ إضظاد طٌٍ اًحْٖظٙ ٍٗشأٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘  1,378بُبٍك  2008ضٗسُبظ  31اٍُتؾٍىٛ باٍسّٛ اٍُّتٓٗٛ م٘ ( اٍُسٗػظٚ

.  أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 4,135ُطظٖه بُبٍك إحُاٍ٘ ، ُُا ّتخ ؽّٔ أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 2,757ٗٛ بُبٍك ُطظٖه اٍسّٛ اٍذاَ عُن
 

 الإّتاحٗٛ فٗظ اٍُذضضٚ ٍٗش ٍٔ ذساسٗٛ ًبٗظٚ ظإن اذتساب اٍىُٗٛ أثّاٞ الاستسضاِ ٍٍُٖحٖضات فٗظ اٍٍُُٖسٛ طات الأؽُا

. إٍٜ اٍتقٗظات

 

   داًٍّقروغ - 10
  2009 2008 

  

أهف 

 وىتيدىًار ن

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    :ىن قبو اهصرمٍ الأي

    - 34,416 *  وظٖغ تستذي سلاَ سّٛ ٖاذضٚ

 124,200 181,454 *  وظٖغ تستذي بؾض أًثظ ُن سّٛ ٖاذضٚ
  ───────── ───────── 

  215,870 124,200 
  ───────── ───────── 

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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 (تتىٍ) داًٍّ قروغ - 10
  2009 2008 

  

أهف 

 موىتيدىًار 

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    :ىن قبو اهصرمات اهتابؾٍ

 198,418 129,171 وظٖغ تستذي سلاَ سّٛ ٖاذضٚ 
 219,369 214,348 وظٖغ تستذي بؾض أًثظ ُن سّٛ ٖاذضٚ 

  ───────── ───────── 
  343,519 417,787 
    

 (145,018) (190,924) وظٖغ مُٗا بٗن صظًات اٍُحُٖؽٛ : ّاوطاً
  ───────── ───────── 

  368,465 396,969 
  ═════════ ═════════ 

 

: تُثَ اٍزٗاضٚ بطٖظٚ ظٟٗسٗٛ اٍىظٖغ اٍحضٗضٚ اٍتاٍٗٛ اٍت٘ تِ اٍذطَٖ ؽٍٗٓا سلاَ اٍسّٛ* 
 

 مٖي ُؾضَ ٍٗبٖظ سّٖٗاً% 0.75ٗذَُ ماٟضٚ ُتقٗظٚ بّسبٛ  أُظًٗ٘ ظضٖلاٍُٖٗن  70ٖأُظًٗ٘  ظٍُٖٗن ضٖلا 30وظغ بُبٍك  -

سّٖٗاً مٖي ُؾضَ ٍٗبٖظ ٖٗتذضض ؽٍٜ أساش صٓظٙ أٖ ظبؿ سّٖٙ أٖ ّطه سّٖٙ % 1ٖماٟضٚ ُتقٗظٚ بّسبٛ  أصٓظ ستٛتظٚ ٍه

تستذي ْطٕ اٍىظٖغ اٍسضاض ُن وبَ صظًٛ تابؾٛ ٖتِ  .ؽٍٜ اٍتٖاٍ٘ 2010ّٖمُبظ  28ٖ 2010ضٗسُبظ  17ٖٗستذي م٘ 

 .الأؽُاَ ٚتذٍُٓا ُن وبَ اٍصظًٛ الأِ ًحزٞ ُن إؽاضٚ ًَْٗ

ٌّ اًٍٖٗت اٍُظًزٙ بٖٗاً مٖي ُؾضَ سطِ نش% 2.75ٍُٖٗن ضّٗاظ ًٖٗت٘ ٗذَُ ماٟضٚ ُتقٗظٚ بّسبٛ  80وظغ بُبٍك  -

. 2014أفسػش  31ٖٗستذي م٘ 

 

سًدات     - 11
  2009 2008 

  

أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

   : الأي ىطدرٌ ىن قبو اهصرمٍ

ذتٜ  2009ّٖمُبظ  5ظٚ ُن ٍٍنتسّٖٗاً % 5.75سّضات بناٟضٚ ثابتٛ 

 40,000 40,000  * 2010ّٖمُبظ  5الاستذىاي آٍّاٟ٘ م٘ 
    

   : تابؾٍ ىطدرٌ ىن قبو صرمٍ

 9,770 9,750 **  2011ّٖٖٗٗ  21سّٖٗاً ٖتستذي م٘ % 7.5سّضات بناٟضٚ ثابتٛ 
    

سطِ بٌّ سّٖٗاً مٖي ُؾضَ % 2.75 بّسبٛ سّضات بناٟضٚ ُتقٗظٚ

 10,000 10,000 **  2011ّٖٖٗٗ  21ٖتستذي م٘ زٙ اًٍٖٗت اٍُظٌ
  ───────── ───────── 

  59,750 59,770 
سّضات ُطضظٚ ُن وبَ اٍُحُٖؽٛ ًٍُُٖٖٛ ُن وبَ صظًات  : ّاوطاً

 (8,775) (10,456) تابؾٛ  
  ───────── ───────── 

  49,294 50,995 
  ═════════ ═════════ 

 

ٖمىاً ٍبّٖض تُضٗض الاستذىاي اٍُؾضٍٛ، ٍِ ٗتِ . 2010ّٖمُبظ  5إٍٜ  2009ّٖمُبظ  5ي اٍسّضات ُن تاظٗش استذىا تِ تُضٗض*

 .تقٗٗظ اٍُؾضَ ؽٍٜ اٍسّضات طات اٍُؾضلات اٍثابتٛ
 

بُٖحب اٍبّٖض اٍُؾضٍٛ ٍتُضٗض متظٚ . 2011ّٖٖٗٗ  21إٍٜ  2009ّٖٖٗٗ  21تاظٗش استذىاي اٍسّضات ُن  تِ تُضٗض** 

سّٖٗاً مٖي ُؾضَ سطِ بٌّ اًٍٖٗت % 2.75اٍسّضات طات اٍناٟضٚ اٍُتقٗظٚ تذَُ ُؾضَ ماٟضٚ بّسبٛ الاستذىاي، مإن 

ًُا تذَُ اٍسّضات طات اٍُؾضلات اٍثابتٛ ماٟضٚ ( مٖي ُؾضَ سطِ بٌّ اًٍٖٗت اٍُظًزٙ% 1.5ًاّت سابىاً تذَُ )اٍُظًزٙ 

 . (سّٖٗاً% 5.5ًاّت سابىاً تذَُ ) سّٖٗاً% 7.5بُؾضَ 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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 ل دفؿ ىتوسػٍ الأجوأورا- 12

  

2009 2008 

  
أهف 

 دىًار موىتي

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

ىن  أورال دفؿ ىتوسػٍ الأجو باهىورو ىطدرٌ ىن قبو اهصرمٍ الأي

   : ذلاو صرمات ذات أفراغ ذاطٍ

سّٖات  5ٍُٖٗن ضٖلاظ أُظًٗ٘ ٍنتظٚ  350أٖظاي ضمؿ بُؾضَ ُتقٗظ بُبٍك 

بٖن ماٟضٚ مٖي ُؾضَ ٍٗبٖظ ًٖاَٖٗذَُ  2011أبظَٗ  12ٖتستذي م٘ 

ٖتستذي ّىػٛ أساسٗٛ سّٖٗاً،  90ٍثلاثٛ أصٓظ باٍضٖلاظ الأُظًٗ٘ زاٟضاً 

 95,005  89,023  ْٖ٘ ُضظحٛ م٘ سٖي ٍّضن ٍلأٖظاي اٍُاٍٗٛ  اٍسضاض ؽٍٜ أساش ظبؿ سّٖٙ 

سّٖات  7ٍنتظٚ ضٖلاظ أُظًٗ٘ ٍُٖٗن  500بُبٍك  ثابتأٖظاي ضمؿ بُؾضَ 

 % 8.875ُؾضَ بٖتذَُ ًٖبٖن ماٟضٚ  2016 ظأًتٖب 17ٖتستذي م٘ 

سّٖٙ، ْٖ٘ ُضظحٛ م٘ سٖي ٍّضن  ّطهٖتستذي اٍسضاض ؽٍٜ أساش 

    - 141,051  ٍلأٖظاي اٍُاٍٗٛ  

     :ىطدرٌ ىن قبو صرمٍ تابؾٍ

ٍُٖٗن ضٖلاظ  100ضٗن ُساّض م٘ صًَ أٖظاي ضمؿ بُؾضَ ُتقٗظ بُبٍك 

ٖٗذَُ اًٍٖبٖن  2016ٖبظ أًت 12سّٖات ٖتستذي م٘  10أُظًٗ٘ ٍنتظٚ 

ّىػٛ  190ماٟضٚ مٖي ُؾضَ ٍٗبٖظ ٍثلاثٛ أصٓظ باٍضٖلاظ الأُظًٗ٘ زاٟضاً 

أساسٗٛ سّٖٗاً ٖتستذي اٍسضاض ؽٍٜ أساش ظبؿ سّٖٙ ، ْٖ٘ ُضظحٛ م٘ 

 27,600  28,680  سٖي سّقامٖظٚ ٍلأٖظاي اٍُاٍٗٛ  
  ────────── ────────── 

  258,754 122,605 
    

    - (11,702)  استبؾاضات ُا بٗن صظًات اٍُحُٖؽٛ: ّاوطاً
  ────────── ────────── 

  247,052  122,605 
  ══════════ ══════════ 

 

ىػهوبات أذرُ      - 13
  2009 2008 

  
أهف 

 دىًار موىتي

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘
    

 117,815 127,267 ضاّٟٖن 

 95,258 107,867 * ٖأظطضٚ تأُٗن أسظٝ  مّٗٛ اذتٗاػٗات

 89,777 49,961 ُستذىٛ ٖمات مٖاٟض ُٖطظ

 3,534  8,103 عظاٟب ُستذىٛ 

 56,176 64,411 أسظٝ 
  ────────── ────────── 

  357,609 362,560 
  ══════════ ══════════ 

 

ات اٍتأُٗن ؽٍٜ اٍذٗاٚ اٍساظٗٛ ٖاٍتؾٖٗعات تذت اٍتسٖٗٛ ٖؽٍُ٘ ٍُساػظا اذتٗاػٗات م٘ اٍنّٗٛ تُثَ الاذتٗاػٗاتت* 

  .إعامٗٛ ٖاذتٗاػٗات

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 
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والاحتىاػىات واهتوزىؾات   أسٍي اهصرمٍ اهىصتراٌو رأش اهىاو- 14

 

رأش اهىاو  (أ 

ًَ وُٗٛ  (اًسِٓ  1,154,582,770: 2008) اًسِٓ 1,154,582,770ٗتًٖن ظأش اٍُاَ اٍُطظز بٔ ٖاٍُطضظ ٖاٍُضمٖـ ُن 

 .(مٍش 100: 2008) مٍش 100سِٓ 

 

طدار أسٍي ؽلاوٌ إ (ب 

 .إن ؽلاٖٚ إطضاظ الأسِٓ فٗظ ُتاذٛ ٍٍتٖزٗؿ

 

  أسٍي اهصرمٍ اهىصتراٌ (ج 

  2009 2008 

    

 97,368,969 88,611,276    أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚؽضض 

 %8.43 %7.67  اٍّسبٛ ُن ظأش اٍُاَ

 47,711 42,533 أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘  -اٍىُٗٛ اٍسٖوٗٛ 

 

. فٗظ ُتاذٛ ٍٍتٖزٗؿ أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚؽاضَ تًٍنٛ ا ٙبِإن الاذتٗاػٗات اٍُذتنؼ بٓا 

 

قاًوًي  احتىاػي (د 

اٍسّٛ اٍساظ بُساُْ٘ ُن ظبر % 10تِ تذَٖٗ الأِ، ٍُتػٍبات واّٖن اٍصظًات اٍتحاظٗٛ ٖاٍّؼاِ الأساس٘ ٍٍصظًٛ  ٖمىاً

اٚ ًُٖامأٚ أؽعاٞ ُحٍش الإضاظٚ اٍصظًٛ الأِ وبَ ذطٛ ُؤسسٛ اًٍٖٗت ٍٍتىضِ اٍؾٍُ٘ ٖعظٗبٛ ضؽِ اٍؾُاٍٛ اٍٖػّٗٛ ٖاٍزٌ

وض ظطٗض الاذتٗاػ٘ اٍىاّّٖ٘ ذٗج إن اٍسّٖٙ  اٍتذَْٖٗطا  تىظظ ٖوهٍٍصظًٛ الأِ  ٖٗحٖز .اٍىاّّٖ٘ذساب الاذتٗاػ٘  إٍٜ

فٗظ وابَ اٍىاّّٖ٘ إن الاذتٗاػ٘ . ٍٍُساُْٗن اٍسّٖٗٛ وظاظ ُن اٍحُؾٗٛ اٍؾُُٖٖٗٛطٌٍ ب ُن ظأش اٍُاَ% 50 تحاٖز ّسبٛ

  .ؽٍٗٓا اٍىاّٖناٍت٘ ّٗظ لا م٘ اٍذالات إٍٍتٖزٗؿ 

 

 اذتىارً احتىاػي (ه 

اٍسّٛ اٍساظ بُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ وبَ ذطٛ ُن ظبر % 10تِ تذَٖٗ  ٍٍصظًٛ الأِ،ٖمىاً ٍُتػٍبات اٍّؼاِ الأساس٘ 

 ب الاذتٗاػ٘ذساإٍٜ  ُؤسسٛ اًٍٖٗت ٍٍتىضِ اٍؾٍُ٘ ٖعظٗبٛ ضؽِ اٍؾُاٍٛ اٍٖػّٗٛ ٖاٍزًاٚ ًُٖامأٚ أؽعاٞ ُحٍش الإضاظٚ

 لا  .الإضاظُٚن ُحٍش تٖطٗٛ بّاٞاً ؽٍٜ ٍٍُساُْٗن ٖٗحٖز إٗىاه ْطا اٍتذَٖٗ بىظاظ ُن اٍحُؾٗٛ اٍؾُُٖٗٛ . الاستٗاظٙ

 .تٖحض وٖٗض ؽٍٜ تٖزٗؾات الاذتٗاػ٘ الاستٗاظٙ

 

  أرباد توزىؾات (و 

بؾض استبؾاض ٍٜ الأسِٓ اٍىاُٟٛ ـًٍَ سِٓ  (مٍش 40: 2008)مٍش  25 بىُّٗٛىضٗٛ  تٖزٗؾات أظبازاوتظز ُحٍش الإضاظٚ 

مإّٓا تطبر ، تٖزٗؾات اَ اٍُٖامىٛ ؽٍٜ ْطٕ ٖبؾض، (لا ص٘ٞ: 2008% )5ٖأسِٓ ُّذٛ بّسبٛ  أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚ

تِ  .ٍٍُساُْٗن اٍسّٖٗٛ إّؾىاض اٍحُؾٗٛ اٍؾُُٖٗٛبتاظٗش بسحلات اٍصظًٛ الأِ ُستذىٛ اٍضمؿ إٍٜ اٍُساُْٗن اٍُسحٍٗن 

. 2009ُاظش  30ٍٍُساُْٗن اٍُّؾىضٚ م٘  اٍسّٖٗٛ م٘ اٍحُؾٗٛ اٍؾُُٖٗٛ 2008ٗؾات الأظباز ٍسّٛ اٍُٖامىٛ ؽٍٜ تٖز

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
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 برًاىج ذىار صراِ أسٍي ههىوؼفىناحتىاػي - 15
 

تستذي ْطٕ الأسِٓ . اٍُؤٍْٗن ٍطٌٍٍٍتسٖٗٛ بالأسِٓ ٍٍُٖؼنٗن ًُضمٖؽات اٍصظًٛ الأِ سٗاظات أسِٓ  تسلاَ اٍسّٛ، ُّر

ٗىتطظ استذىاي اٍسٗاظات ؽٍٜ اٍُٖؼنٗن اٍُؤٍْٗن اٍباوٗن م٘ اٍسضُٛ . ثٛ سّٖات ُن تاظٗش ُّذٓاؽٍٜ ُضٝ متظٚ ثلا

. إن اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍسٗاظات صظاٞ الأسِٓ اٍُُّٖذٛ ٗتِ إػناؤْا ؽٍٜ ُضٝ متظٚ الاستذىاي. ذتٜ ّٓاٗٛ متظٚ الاستذىاي
 

: ٗاظات الأسِٓ ٖاٍذظًٛ مٗٓا سلاَ اٍسٍّٛشُُاظسٛ اٗبٗن اٍحضَٖ اٍتاٍ٘ اٍؾضض ٖاٍُتٖسػ اٍُظحر لأسؾاظ 
 

 2009  2008 

 

ؽدد 

 الأسٍي 

اهىتوسػ 

اهىرجخ هسؾر 

 اهىىارسٍ 

 

ؽضض  

 الأسِٓ 

اٍُتٖسػ 

اٍُظحر ٍسؾظ 

 اٍُُاظسٛ 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘   دىًار موىتي  

      

 0.360 5,768,640  0.458  10,226,329 ّٗاٗظ  1اٍىاُٟٛ م٘ 

 0.609 5,449,441  0.416 2,538,140 اٍُُّٖز سلاَ اٍسّٛ 

 -             929,668  -             -             ُّذٛ اٍُُّٖذٛ سلاَ اٍسّٛاَأسِٓ 

 0.368 (1,921,420)  0.462 (1,039,736) اٍت٘ تِ ُُاظستٓا سلاَ اٍسّٛ 

 -             -              0.356 (30,307) سلاَ اٍسّٛ  اّتٓت طلاذٗتٓا

 ──────────   ──────────  

 0.458 10,226,329  0.449 11,694,426 ضٗسُبظ  31اٍىاُٟٛ م٘ 

 ══════════   ══════════  

  2,549,492   3,783,866 ضٗسُبظ 31سٗاظات أسِٓ وابٍٛ ٍٍُُاظسٛ ًُا م٘ 

 ══════════   ══════════  
 

ٗتؾٍي بُؾاُلات ُضمٖؽات ( أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 1,613: 2008)أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘  1,145ُطظٖه بُبٍك  اٍصظًٛ الأِسحٍت 

.  اٍتسٖٗٛ بالأسِٓ ٍٍُٖؼنٗن سلاَ اٍسّٛ
 

إن  (.سّٖات 3ذتٜ : 2008)سّٖات  3ْٖ ذتٜ  2009ضٗسُبظ  31إن اٍؾُظ اٍتؾاوضٝ اٍُتبى٘ ٍٍسٗاظات اٍىاُٟٛ ًُا م٘ 

أٍه ضّٗاظ  1,268: 2008)أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘  252ٖ اٍُتٖسػ اٍُظحر ٍٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍسٗاظات اٍُُّٖذٛ سلاَ اٍسّٛ ٕ

 (.ًٖٗت٘
 

. 2009ٖ 2008ٍسٗاظات الأسِٓ اٍُُّٖذٛ سلاَ   Black-Scholesُّٖطد تسؾٗظ اٍسٗاظات ٗبٗن اٍحضَٖ اٍتاٍ٘ 
 

  2009 2008 

    

 10 10 )%( ؽاٟض تٖزٗؾات الأظباز 

 40 42 )%( اٍتقٗظ اٍُتٖوؿ 

 6.25 3.75 )%( اػظ ُؾضَ اٍناٟضٚ اٍساٍ٘ ُن اٍُش

 3 3 ( سّٖات)اٍؾُظ اٍُتٖوؿ ٍٍسٗاظ 

 870 490 ( مٍش)سؾظ اٍسِٓ م٘ تاظٗش اٍُّر 

 609 416 ( مٍش)اٍُتٖسػ اٍُظحر ٍسؾظ ُُاظسٛ سٗاظات الأسِٓ اٍُُّٖذٛ 
 

الاتحإ  ٗبٗن اٍتقٗظ اٍُتٖوؿ أن امتظاغ اٍتقٗظ اٍتاظٗس٘ ؽٍٜ ُضٝ متظٚ ُُاثٍٛ ٍؾُظ اٍسٗاظات ُٗثَ ُؤصظ ؽٍٜ

. اٍُستىبٍ٘، ٖاٍطٙ لا ٗؾبظ إٗعاً باٍعظٖظٚ ؽن اٍّتاٟخ اٍنؾٍٗٛ
 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
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 2009ضٗسُبظ  31

 

 

40 

 

إىرادات استثىار  - 16
 2009 2008 

 
أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

  ذلاو الأرباد واهذساّر ىوجودات ىاهىٍ ىدرجٍ باهكىىٍ اهؾادهٍ ىن 

  ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُذتنؼ بٓا ٍٍُتاحظٚ 

 (12,372) (753)ُن اٍبٗؿ  سساٟظ

 (3,622) 3,456فٗظ ُذىىٛ  (سساٟظ)أظباز 
 ────────── ────────── 

 2,703 (15,994) 
 ────────── ────────── 

  ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُطّنٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظ 
 (2,285) 2,145ُن اٍبٗؿ ( سساٟظ)أظباز 

 (24,389) (1,600)سساٟظ فٗظ ُذىىٛ 
 ────────── ────────── 

 545 (26,674) 
 ────────── ────────── 

  أذرُ 
 10,146 7,793 إٗظاضات تٖزٗؾات أظباز 

 26,595 6,964 أظباز بٗؿ ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُتاذٛ ٍٍبٗؿ

 - 46,444 (22إٗعاز )أظباز بٗؿ استثُاظ م٘ صظًات تابؾٛ 

 40,747 11,844  تابؾٛاستثُاظ م٘ صظًات حزٞ ُن أظباز بٗؿ 

 18,131 56 استثُاظ م٘ صظًات زٍُٗٛ حزٞ ُن أظباز بٗؿ 

 397 5 أظباز بٗؿ ؽىاظات استثُاظٗٛ

 (373) 4,908 اٍتقٗظات م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍؾىاظات استثُاظٗٛ
 ────────── ────────── 

 78,014 95,643 
 ────────── ────────── 

 81,262 52,975 
 ══════════ ══════════ 

 

إىرادات أتؾاب وؽىولات   - 17
  2009 2008 

  
أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 11,797 5,631 أتؾاب ُن أّصػٛ أُاّٛ 

 6,723 7,899 ؽُٖلات ٖإٗظاضات ؽٍُٗات اٍتأُٗن الأسظٝ 

 20,953 25,174 اتؾاب ٖؽُٖلات اٟتُان 

 7,204 6,396 أتؾاب استصاظٗٛ 

 7,312 4,801 أتؾاب أسظٝ 
  ───────── ───────── 

  49,901 53,989 
  ═════════ ═════════ 

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
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أقساػ تأىىن ىمتسبٍ  طافي - 18

 

: ُن الأّصػٛ اٍُتؾٍىٛ باٍتأُٗن اٍتاٍٗٛاًٍُتسبٛ اٍتأُٗن  أوساػٗتًٖن طام٘ 

 
  2009 2008 

  
أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

   الإىرادات 

 85,167 95,526  أوساػ ًُتتبٛ
 (44,211) (44,958) ذطٛ ُؾٗضٙ اٍتأُٗن 

  ───────── ───────── 

 40,956 50,568  طام٘ أوساػ ًُتتبٛ
 (901) (755)  اٍذظًٛ م٘ الأوساػ فٗظ اًٍُتسبٛ

  ───────── ───────── 

 40,055 49,813  طام٘ الأوساػ اًٍُتسبٛ
  ═════════ ═════════ 

 

ارىٍ  ؽىوىىٍ وإدىطروفات - 19

 

ضٗسُبظ  31ٍٍسّٛ اٍُّتٗٓٛ م٘ أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 51,911بُبٍك  ُٖؼنٗنٖمات اٍؾُُٖٗٛ ٖالإضاظٗٛ تًاٍٗه تتعُن اٍُطظ

(. أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 47,243: 2008) 2009

 

عراّب  - 20
  2009 2008 

  
أهف 

 دىًار موىتي

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 9 878  عظٗبٛ ضؽِ اٍؾُاٍٛ اٍٖػّٗٛ

    - 294  ًٖٗت ٍٍتىضِ اٍؾٍُُ٘ؤسسٛ اَ

    - 368  اٍزًاٚ

 3,525 6,563  * اٍتابؾٛ اٍساظحٗٛ اٍصظًٛعظاٟب ؽٍٜ 
  ───────── ───────── 

  8,103 3,534 
  ═════════ ═════════ 

 

ظ ًٖٗت٘ أٍه ضّٗا 1,426اٍذظًٛ م٘ ُٖحٖضات اٍعظاٟب اٍُؤحٍٛ بُبٍك  اٍتابؾٛ اٍساظحٗٛ اٍصظًٛعظاٟب ؽٍٜ تتعُن اَ

 (.أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 1,654: 2008)

 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض موىت اهكابعٍصرمٍ ىصارىؿ او
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ربحىٍ اهسٍي  -21

 
: الأساسىٍ

اٍُتٖسػ اٍُظحر  ؽٍٜاٍساطٛ بُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ تىسِٗ ظبر اٍسّٛ  ؽن ػظٗيظبذٗٛ اٍسِٓ الأساسٗٛ ٗتِ اذتساب 

 :ًُا ٍٗ٘اٍسّٛ سلاَ اٍىاُٟٛ ٍؾضض الأسِٓ 

 2009 2008 

 
أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

   :ظبذٗٛ اٍسِٓ الأساسٗٛ

 24,125 46,318 اٍساظ بُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ ظبر اٍسّٛ
 

════════════ ════════════ 
   

 سُٓاً سٍىاً 

   

 1,154,582,770 1,154,582,770 اٍُتٖسػ اٍُظحر ٍؾضض الأسِٓ اٍُضمٖؽٛ
 (49,197,877) (93,352,077)  أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚاٍُتٖسػ اٍُظحر ٍؾضض 

 

──────────── ──────────── 

 1,105,384,893 1,061,230,693 اٍُتٖسػ اٍُظحر ٍؾضض الأسِٓ اٍىاُٟٛ
 

════════════ ════════════ 
   

 مٍش فهش 

 21.82 43.65 ظبذٗٛ اٍسِٓ الأساسٗٛ
 

════════════ ════════════ 
 

: اهىذففٍ

اٍّىظ م٘ بر اٍسّٛ اٍساظ بُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ، اٍُؾضَ بتأثٗظ ُن سلاَ تىسِٗ ظ اٍُسننٛظبذٗٛ اٍسِٓ ٗتِ اذتساب 

اٍىاُٟٛ سلاَ  اٍُتٖسػ اٍُظحر ٍؾضض الأسِٓ ، ؽٍٜاٍظبر اٍُستذي ٍُُاظسٛ الأسِٓ اٍؾاضٗٛ اٍُذتٍُٛ ٍصظًات تابؾٛ

ٖٗحض ٍضٝ . ؼنٗناٍت٘ سٗتِ إطضاظْا ؽن تذَٖٗ ًامٛ سٗاظات صظاٞ أسِٓ ٍٍُٖ اٍُتٖسػ اٍُظحر ٍؾضض الأسِٓ اٍسّٛ زاٟضاً

واُٟٛ تِ إطضاظْا بُٖحب بظّاُخ سٗاظ صظاٞ أسِٓ ٍٍُٖؼنٗن، ٖاٍت٘ ٍٓا تأثٗظ  سٗاظات صظاٞ أسِٓ ٍٍُٖؼنٗن اٍصظًٛ الأِ

. ُسنه ؽٍٜ اٍظبذٗٛ
 

 2009 2008 

 
أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

   :ظبذٗٛ اٍسِٓ اٍُسننٛ

 24,125 46,318 اٍساظ بُساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ ظبر اٍسّٛ
 اٍّىظ م٘ اٍظبر اٍُستذي ٍُُاظسٛ الأسِٓ اٍؾاضٗٛ اٍُذتٍُٛ 

 (612) (58) ٍصظًات تابؾٛ    
 

──────────── ──────────── 

 23,513 46,260 اٍظبذٗٛ ٍقظغ اذتساب ظبذٗٛ اٍسِٓ اٍُسننٛ
 

════════════ ════════════ 
   

 سُٓاً سٍىاً 

 1,105,384,893 1,061,230,693 اٍُتٖسػ اٍُظحر ٍؾضض الأسِٓ اٍىاُٟٛ
 4,688,624 - أثظ إطضاظ سٗاظات أسِٓ

 

──────────── ──────────── 

 1,061,230,693 1,110,073,517 
 

════════════ ════════════ 
   

 مٍش فهش 

 21.18 43.59 ظبذٗٛ اٍسِٓ اٍُسننٛ
 

════════════ ════════════ 
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 حطٍ في صرمٍ ىحاطٍ - 22

 

ٖبؾغ اٍصظًات "( اٍُٖاظض)"، واُت اٍصظًٛ الأِ ٖصظًٛ اٍُٖاظض ٍلاستثُاظات اٍُذضٖضٚ 2009أفسػش  1ُن اظاً اؽتب

بتأسٗش صظًٛ ُذاطٛ ْ٘ صظًٛ ُحُٖؽٛ "( صظًاٞ ُذاطٛ"ٗصاظ إٍِٗٓ حُٗؾاً )الأسظٝ طات اٍطٍٛ بٓاتٗن اٍُحُٖؽتٗن 

ْٖ٘ صظًٛ ُسحٍٛ م٘ ُظًز ضب٘ اٍُاٍ٘ اٍؾاٍُ٘ ( تظًٛ، ُّصأٚ تذت اٍسٗػظٚ اٍُض"باّثظ)"باّثظ ٍلإؽلاِ اٍُذضٖضٚ 

ؽٍٜ اٍتٖاٍ٘ ٍتىضِٗ سضُات وّٖات الأوُاظ اٍطّاؽٗٛ اٍُصنظٚ ُضمٖؽٛ % 39.50ٖ% 60.50بذطظ ًٍُٗٛ مؾٍٗٛ بّسبٛ 

ٖمىاً لاتناوٗٛ صظًٛ اٍُذاطٛ، تٌٍُ صظًٛ اٍُٖاظض سٗاظ صظاٞ ذطٛ . الأحظ م٘ ُّػىٛ اٍصظي الأٖسػ ٖصُاَ أمظٗىٗا

 10 إٍٜ 2010ّٖمُبظ  10ُن ذطظ اًٍٍُٗٛ م٘ صظًٛ باّثظ ُن اٍصظًٛ الأِ سلاَ اٍنتظٚ ُن % 10.50مٗٛ بّسبٛ إعا

ًُا ٖامي صظًاٞ اٍُذاطٛ ؽٍٜ أّٔ م٘ ذالات ُؾّٗٛ . ٖمىاً ٍٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ اٍت٘ ٗتِ تذضٗضْا ؽّض اٍُُاظسٛ 2011مبظاٗظ 

اٍُاٍ٘ اٍُتني ؽٍٗٔ باٍّسبٛ اٍُتني ؽٍٗٓا مإن طٌٍ ٗؾػ٘ اٍذي  ٍٍػظه  اٍت٘ لا ٗتِ مٗٓا تىضِٗ اٍُساُْٛ اٍُاٍٗٛ أٖ اٍضؽِ

ًاَُ ُبٍك تقػٗٛ أن ٗىِٖ بالاًتتاب م٘ الأسِٓ اٍؾاضٗٛ بسؾظ ُتني ؽٍٗٔ ذتٜ ( ًٍٖن لا ٍٗزُٔ)فٗظ اٍُتسٍه ؽن اٍسضاض 

 .ذطٛ اٍػظه اٍُتسٍه ؽن اٍسضاض غاٍؾحز، ٖاٍطٙ بُٖحبٔ ٗتِ تسن٘

 

صظًٛ حٍٖباَ ضاٗظًت ٍٍىّٖات ٖ"( صٖتاِٗ)"ٍُذاطٛ، واُت صظًٛ باّثظ بذٗازٚ أّصػٛ أؽُاَ صظًٛ ٖمىاً لاتناوٗٛ صظًٛ ا

سابىاً صظًات تابؾٛ ٍٍُحُٖؽٛ ٖتُثَ الأؽُاَ اٍُساِْ بٓا ُن "( )ح٘ ضٙ ت٘ م٘)"اٍتٍنزّٖٗٗٛ ٍٍتحاظٚ اٍؾاُٛ ٖاٍُىاٖلات 

(. صظًٛ ًٍُُٖٛ سابىاً ُن وبَ صظًٛ اٍُٖاظض)لأحظ لأٖظبت ٖوّٖات الأوُاظ اٍطّاؽٗٛ اٍُصنظٚ ُضمٖؽٛ ا( وبَ اٍصظًٛ الأِ

ضّٗاظ ًٖٗت٘ ؽٍٜ أساش اٍذطٛ م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ  أٍه 46,444ّتٗحٛ اٍُؾاٍُٛ أؽلإ، ذىىت اٍُحُٖؽٛ ظبذا بُبٍك 

تِ ٖٙ ِ ُستىَإٍٜ اٍتىِٗٗ اٍطٙ تِ ُن وبَ ُى٘ ٍلأؽُاَ اٍت٘ تِ ذٗازتٓاتستّض اٍىِٗ اٍؾاضٍٛ . ٍلأؽُاَ اٍت٘ تِ ذٗازتٓا

: تذٍٍٗٓا ًُا ٍٗ٘

 

 

أهف 

 دىًار موىتي 

  

 261,564 اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍذطٛ الأؽُاَ اٍت٘ تِ ذٗازتٓا

 144,223 (صظًٛ صٖتاِٗ ٖ ح٘ ضٙ ت٘ م٘)اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ٍلاؽُاَ اٍُساُْٛ 
 

──────── 

 117,341 إحُاٍ٘ الأظباز 

 (70,897) أظباز فٗظ ُذىىٛ ُن ذطظ ًٍُٗٛ ُذتنؼ بٓا 
 

──────── 

 46,444 ( 16إٗعاز )إحُاٍ٘ الأظباز اٍُسحٍٛ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ 
 

════════ 
 

م٘ صظًات ُذاطٛ باستسضاِ ػظٗىٛ  ظذظاَ: 31ٖمىاً ٍُؾٗاظ اٍُذاسبٛ اٍضٍٖ٘ صظًٛ باّثظ  تُت اٍُذاسبٛ ؽن

:  2009أفسػش  1م٘  ٖاٍُػٍٖباتٍُٖحٖضات َم٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ اٍُؤوتٛ ٍصظًٛ الأِ ا ذطٛ مُٗا ٍٗ٘ .اٍّسب٘تحُٗؿ اَ
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أفسػش   1

2009

 

أهف  

 دىًار موىتي 

  

 2,802 اٍّىض م٘ اٍطّضٖي ٍٖضٝ اٍبٌّٖ

 66 ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُتاذٛ ٍٍبٗؿ

 28,163 ُٖحٖضات أسظٝ

 6,328 ؽىاظ ُٖؾضات

 (486) وظٖغ ضاّٟٛ

 (31,857) ُػٍٖبات أسظٝ
 ─────── 

 5,016 طام٘ اٍُٖحٖضات اٍت٘ تِ ذٗازتٓا

 190,667 تًاٍٗه اٍذٗازٚ، باٍطام٘ بؾض استبؾاض الأظباز فٗظ اٍُذىىٛ
 ──────── 

 185,651 (9إٗعاز )اٍصٓظٚ اٍُؤوتٛ اٍّاتحٛ ُن اٍذٗازٚ 
 ════════ 

 

ٍصٓظٚ ؽٍٜ أساش ُؤوت ذٗج إن الإضاظٚ تىِٖ اٍؾاضٍٛ ٍٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات ٖالاٍتزاُات اٍُذتٍُٛ ٖا ٚتِ تذضٗض اٍىِٗ

 . ذاٍٗاً بتذضٗض اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ

 

 اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ ٍٍصظًٛ الأِ تتعُناٍبٗاّات مإن  2009أفسػش  1صظًٛ ُذاطٛ ، م٘ إٍٜ صظًٛ باّثظ  ٍتذَّٖٗتٗحٛ 

اٍسُسٛ ٍنتظٚ ٖ 2009ضٗسُبظ  31ًُا م٘ ٍصظًٛ باّثظ ّطٗب اٍصظًٛ م٘ اٍُٖحٖضات ٖالاٍتزاُات ٖالإٗظاضات ٖاٍُطظٖمات

 :ًُا ٍٗ٘ ، بطٌٍ اٍتاظٗشاٍُّتٓٗٛ أصٓظ 

 

أهف  

 دىًار موىتي 

  

 286,940إحُاٍ٘ اٍُٖحٖضات 

 ──────── 

 32,182إحُاٍ٘ اٍُػٍٖبات 

 ──────── 

 21,716 إحُاٍ٘ الإٗظاضات

 (28,535)إحُاٍ٘ اٍُطظٖمات 
 ──────── 

 (6,819) اهفترٌذسارٌ 
 ════════ 
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أؽعاٞ ُحٍش الإضاظٚ ُؿ أػظاه طات ؽلاوٛ أٙ اٍُساُْٗن ٖاٍصظًات اٍزٍُٗٛ ٖتُت تٌٍ اٍت٘ اٍُؾاُلات ْطٕ تُثَ 

ٗتِ . ٗسٗػظٖن ؽٍٗٓا أٖ ُٗاظسٖن ؽٍٗٓا سٗػظٚ ُصتظًٛ أٖ تأثٗظاً ٍُُٖساًٍٍُحُٖؽٛ ٖصظًات  ٍٗاضاظٚ اٍؿلإا ُٖؼنٖ٘

اٍُؾاُلات ُؿ أػظاه طات الأظطضٚ ٖإن  .اٍُؾاُلات ُن وبَ إضاظٚ اٍُحُٖؽٛ ْطٕػ ٖٖصظ سٗاسات تسؾٗظاٍُٖامىٛ ؽٍٜ 

 :ٍٗ٘تتًٖن ُُا ؽلاوٛ 

 

2009 
اٍصظًات   

 اهىجىوـ أسظٝ اٍزٍُٗٛ

  

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أهف 

 دىًار موىتي

 : بىان اهىرمز اهىاهي اهىجىؿ
   

 130 128 2 ٌّٖ ّىض م٘ اٍطّضٖي ٍٖضٝ اٍب

 172,461 75,107 97,354  وظٖغ ٖسٍه 

 1,231 432 799 ُٖحٖضات أسظٝ 

 12,095 5,198 6,897 اٍُستذي إٍٜ اٍبٌّٖ ٖاٍُؤسسات اٍُاٍٗٛ الأسظٝ 

 41,314 18,236 23,078 ٖضاٟؿ ُن ؽُلاٞ 

 607 544 63 ُػٍٖبات أسظٝ 

    : اهىجىؿ بىان اهدذو

ضظحٛ باٍىُٗٛ  ِ ُٖحٖضات ُاٍٗٛبٗؿ  ظبر

 287 287    -  اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظ 

 3,477 3,301 176   أظباز اتتٖزٗؿ اتإٗظاض

 3,031 2,067 964 أتؾاب ٖؽُٖلات  إٗظاضات

 11,230 6,108 5,122 مٖاٟض  اتإٗظاض

 2,194 1,993 201  طام٘ أوساػ تأُٗن ًُتسبٛ

 325 40 285  إٗظاضات أسظٝ

 1,484 821 663 ٟض  ُطظٖه مٖا

 67 55 12 طام٘ ُػاٍبات اٍتأُٗن اٍُتًبضٚ 

    : عىاًات اهتزاىات و

 12,640 12,640    - سػابات اؽتُاض 

 6,173 2,034 4,139 عُاّات 
 

: ، تُت ؽٍُٗات إؽاضٚ اٍتّؼِٗ اٍتاٍٗٛ ضاسَ اٍُحُٖؽٛاٍُّتٓٗٛ سلاَ اٍسّٛ
 

م٘ بٌّ اٍسٍٗخ % 60ببٗؿ ذطٛ ًٍُٗٛ بّسبٛ  -بٌّ اٍسٍٗخ اٍُتذض  –ِ واُت إذضٝ اٍصظًات اٍتابؾٛ ٍٍصظًٛ الأ* 

(. 2إٗعاز )، ْٖٖ أٗعاً صظًٛ تابؾٛ ٍٍصظًٛ الأِ .ٌ.ِ.أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ إٍٜ بٌّ بظوان ض 29,295ُىابَ . د.ِ.ٖاٍحزاٟظ ض
 

م٘ اٍصظًٛ % 55ًٍُٗٛ بّسبٛ ببٗؿ ذطٛ   -.ـ.ِ.اٍبٌّ الأظضّ٘ اًٍٖٗت٘ ض – ٍبٌّ بظوان واُت إذضٝ اٍصظًات اٍتابؾٛ* 

أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ إٍٜ صظًٛ اٍسٍٗخ ٍٍتأُٗن، صظًٛ تابؾٛ ٍٍصظًٛ الأِ  8,791ُىابَ  .ـ.ِ.ضاٍؾظبٗٛ اٍصظوٗٛ ٍٍتأُٗن 

(. 2إٗعاز )
 

ُىابَ . ٌ.ِ.إٍٜ بٌّ بظوان ض.( ِ.أ.ـ.ض)بٌّ بقضاض م٘ % 45.31واِ بٌّ اٍسٍٗخ اٍُتذض ببٗؿ ذطٛ ًٍُٗٛ بّسبٛ * 

(. 8إٗعاز )ٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ أ 14,648
 

. ٍِ ّٗتخ صٓظٚ أٖ أٙ أظباز أٖ سساٟظ ذٗج إن اٍُؾاُلات اٍُطًٖظٚ أؽلإ ْ٘ ُؾاُلات مُٗا بٗن صظًات اٍُحُٖؽٛ
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2008 
 

اٍصظًات  

 اٍُحُٖـ سظٝأ اٍزٍُٗٛ

  

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    : ن اٍُظًز اٍُاٍ٘ اٍُحُؿبٗا

 48 15 33 ّىض م٘ اٍطّضٖي ٍٖضٝ اٍبٌّٖ 

 189,948 125,072 64,876 وظٖغ ٖسٍه  

 1,250 - 1,250  ُذتنؼ بٓا ذتٜ الاستذىاي  ُٖحٖضات ُاٍٗٛ

 3,733 1,659 2,074 ُٖحٖضات أسظٝ 

 35,763 32,654 3,109 اٍُستذي إٍٜ اٍبٌّٖ ٖاٍُؤسسات اٍُاٍٗٛ الأسظٝ 

 40,257 26,201 14,056 ٖضاٟؿ ُن ؽُلاٞ 

 119 119    - ُػٍٖبات أسظٝ 

    : اٍُحُؿ بٗان اٍضسَ

ُضظحٛ باٍىُٗٛ   ُٖحٖضات ُاٍٗٛبٗؿ  سساظٚ

 (237) (237)    -  اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظ 

 476 455 21   أظباز اتتٖزٗؿ اتإٗظاض

 6,450 3,513 2,937 أتؾاب ٖؽُٖلات  إٗظاضات

 8,648 4,815 3,833 مٖاٟض  اتإٗظاض

 1,530 1,315 215  طام٘ أوساػ تأُٗن ًُتسبٛ

 767 74 693  إٗظاضات أسظٝ

 3,984 3,375 609 ُطظٖه مٖاٟض 

 960 953 7 طام٘ ُػاٍبات اٍتأُٗن اٍُتًبضٚ 

    : اٍتزاُات ٖ عُاّات

 25,052 25,052    - سػابات اؽتُاض 

 12,093 3,723 8,370 عُاّات 

 

: ىوؼفي الإدارٌ اهؾهىا ىمافأت

ُحٍش اَإٍٜ أؽعاٞ اٍُىضظٚ ٍٓطا اٍقظغ تُثَ اٍُضمٖـ ٖاٍُستذي " )ٍلإضاظٚ اٍؾٍٗا"إن اًٍُامآت اٍُضمٖؽٛ أٖ اٍُستذىٛ 

:  ْ٘ ًُا ٍٗ٘( ُٖٖؼن٘ الإضاظٚ اٍؾٍٗا الآسظٗنؽن سضُات الإضاظٚ م٘ اٍٍحان ٖاٍظٟٗش اٍتّنٗطٙ 

 
  2009 2008 

  
أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 7,218 8,540  ُزاٗا وطٗظٚ الأحَ ٍٍُٖؼنٗن 

 4,400 4,708  ًُامآت ّٓاٗٛ اٍسضُٛ

 1,195 865  اٍُضمٖؽات بالأسِٓ
  ────────── ────────── 

 12,813 14,113 ىجىوـ اهىمافآت اهىدفوؽٍ هىوؼفي الإدارٌ اهؾهىا 
    ══════════   ══════════ 
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  الإهتزاىات - 24
 

  انيتئالاب قٍتؾوي هتزاىاتإ

ٍتٍبٗٛ عُاّات ٖوبٖلات ػٍب ٖذت اَت ضاتِت اـاٖسػاب ناِاُات بُّر اٟتزتَتُان ائالابوٛ َُتؿَالاٍتزاُات ان ِتتغ

 .تابؾٛات اَصظٌاَاذتٗاحات ؽُلاٞ 
 

ؽن  ٚتٍزِ اٍصظًٛ اٍتابؾٛ بضمؿ اٍُباٍك ّٗاب( ببُا م٘ طٌٍ سػابات الاؽتُاض تذت اٍػَ) اتلاؽتُاض ٖاٍعُانت اباسػاإن 

لاؽتُاض ت اباسػاتذَُ اٍعُاّات ٖ. ظاض أٖ تطضٗظ اٍبعاؽٛٙإحظاٞ ُذضض ٗتؾٍي بصًَ ؽاِ باست م٘ ذاٌٍٛ ٞ ٖطَلاٍِؿا

 .تذت اٍػٍب ّنش ُساػظ الاٟتُان ُثَ اٍىظٖغ
 

 ٖنٌٗ اؽاضٚ ِٖ. اًواَٟ٘ض تتحض ٖاؽتُاضاتظٖغ ِٗ يٍتىضضٗٛ ٍتزاُات اٍتؾايلاتُثَ ا ٗٛانتِئتسٓٗلات ا ِٙضيتب تاِازٍتلااإن 

ذٗٛ ْطٕ اٍؾىٖض لااٞ ظّٕتاّٗٛ ًُاظاً لإؼنٖ. لإٍقآٟا ظٝأص صتَُ ؽٍٜ صظٖػت ٖأ ضٚضُر ٗٛلازظٗش ظاتٖ زاُاتتَالا ٕطٍٔ

.  ٍٗٛستىبّىضٗٛ ِٖظٚ ُتػٍبات اٍعظب جَتِ لاٚ ضٙضٖن اٍىٗاِ بسذب اٍتسٓٗلات، مإن ُحُٖـ اٍىِٗ اٍتؾاي
 

 بالاستثىار  قٍتؾوي اهتزاىات

ًُٗن استضؽاٞ ْطٕ . تُثَ الاٍتزاُات اٍُتؾٍىٛ بالاستثُاظ اٍتزاُات استضؽاٞات ظأسُاٍٗٛ ٍتَُٖٗ ْٗاًَ اٍطّضٖي

ًٚ الاٍتزاُات سلاَ متظٚ استثُاظ اٍطّضٖي ْٖ٘ . سّٖات 5إٍٜ  1ُن  ؽاض
 

:  اٍتاٍٍٗٛتزاُات الااٍُحُٖؽٛ ٍضٝ ٖٗحض 

  2009 2008 

  
أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

   : اهتزاىات ىتؾهكٍ بالاّتىان

 326,283 216,564 سػابات اؽتُاض 
 548,017 468,890 عُاّات 

  

────────── ────────── 

  685,454 874,300 
 200,574 142,947 اهتزاىات فىر قابهٍ هلإهقاِ فىر ىسحوبٍ 

 115,683 126,126 اهتزاىات ىتؾهكٍ بالاستثىار 
  

────────── ────────── 

  954,527 1,190,557 
  

  ══════════   ══════════ 

 

ىوجودات بطفٍ الأىاًٍ 

ًٛ ؽن ؽُلاٞ بإحُاٍ٘ وُٗٛ سٖوٗٛ بُبٍك  أٍه ضّٗاظ  1,563,134تىِٖ بؾغ اٍصظًات اٍتابؾٛ ٍٍُحُٖؽٛ بإضاظٚ ُذامؼ ّٗاب

( أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 718,385: 2008)أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘  558,169ُبٍك ُّٓا ( أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 2,033,425: 2008)ًٖٗت٘ 

ًٛ ؽن أػظاه طات ؽلاوٛ . ُضاظٚ ّٗاب

 

 اهىصتكات- 25
 

إن . سٗاي ّصاػٓا اٍػبٗؾ٘، م٘ أّٖاـ ُستٍنٛ ُن اٍُؾاُلات اٍت٘ تتعُن أضٖات ُاٍٗٛ ُصتىٛ عُنتضسَ اٍُحُٖؽٛ، 

إن . ٝ أسؾاظ اٍناٟضٚ أٖ أسؾاظ اٍؾُلات الأحّبٗٛ أٖ اٍُؤصظات الأسظٝتأسط وُٗتٓا ُن سلاَ اٍظحٖـ إَُاٍٗٛ اَ تاٖضالأ

اٍىُٗٛ الأسُٗٛ الأطٍٗٛ تُثَ مىػ اٍُباٍك اٍت٘ ّٗػبي ؽٍٗٓا ُؾضَ أٖ سؾظ ٍتذضٗض ُباٍك اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُػٍٖب 

. الأضٖاتسٖي أٖ ُساػظ الاٟتُان ٍٓطٕ اَتذٍٖٗٓا ٖلا تُثَ الأظباز أٖ اٍسساٟظ اٍُذتٍُٛ اٍُظتبػٛ ب
 

تتؾاَُ اٍُحُٖؽٛ م٘ ُباضلات أسؾاظ اٍناٟضٚ لإضاظٚ ُساػظ أسؾاظ اٍناٟضٚ ؽٍٜ اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍت٘ تذَُ ماٟضٚ 

ًٖطٌٍ تتؾاَُ اٍُحُٖؽٛ م٘ ؽىٖض تذَٖٗ اٍؾُلات الأحّبٗٛ الآحٍٛ . أٖ ٍتىضِٗ ذٍَٖ إضاظٚ ُساػظ أسؾاظ اٍناٟضٚ ٍٍؾُلاٞ

. ت الأحّبٗٛ ٖاٍتضمىات اٍّىضٗٛ ٍضٗٓاٍٍؾُلاٞ ٖلإضاظٚ ُظاًز اٍؾُلا
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 (تتىٍ)اهىصتكات - 25
 

ٗبٗن اٍحضَٖ أضّإ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍلأضٖات اٍُاٍٗٛ اٍُصتىٛ اٍُسحٍٛ ًُٖحٖضات أٖ ُػٍٖبات ُؿ اٍىُٗٛ الأسُٗٛ اٍت٘ تِ 

ٍلأضاٚ اٍُاٍٗٛ  ُبٍك الأطَ الأساس٘إن اٍىُٗٛ الأسُٗٛ، الإحُاٍ٘ اٍُسحَ، ْٖ  .ذسب متظات الاستذىايتذٍٍٗٓا 

تبٗن اٍىُٗٛ . اٍُصتىٛ، اٍُؾضَ اٖ اٍُؤصظ اٍُؾٍن ٖاٍطٙ ُٗثَ الأساش اٍطٙ ٗتِ ؽٍٗٔ وٗاش اٍتقٗظات م٘ وُٗٛ اٍُصتىات

 .الأسُٗٛ ذحِ اٍُؾاُلات اٍىاُٟٛ م٘ ّٓاٗٛ اٍسّٛ ْٖ٘ لا تؾبظ ؽن ُساػظ اٍسٖي اٖ ُساػظ الاٟتُان

 

    

اهكىىٍ الاسىىٍ حسب اهفترٌ 

 حكالحتَ الاست

 

اهكىىٍ  

اهؾادهٍ  

 الإىجابىٍ

اهكىىٍ 

اهؾادهٍ   

 اهسهبىٍ

إجىاهي  

اهكىىٍ  

 الاسىىٍ

ذلاو 

 سًٍ واحدٌ

 5إهَ  1

 سًوات

2009 

أهف 

 دىًار موىتي

أهف 

 دىًار موىتي

أهف 

 دىًار موىتي

أهف 

 دىًار موىتي

أهف 

 دىًار موىتي

: اهىصتكات اهىحتفؼ بٍا ههىتاجرٌ

      (بصروػ اهتقػىٍ ىتعىًٍ اهبًود اهتي لا تفي)
 25,384 27,670 53,054 (68) 111 ؽىٖض تذَٖٗ اٍؾُلات الأحّبٗٛ الآحٍٛ

 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

      :ىصتكات ىحتفؼ بٍا ههتقػىٍ
     : تقػىات اهكىىٍ اهؾادهٍ

     -  123,720 123,720 (123)     -  ؽىٖض تذَٖٗ اٍؾُلات الأحّبٗٛ الآحٍٛ
     : تقػىات اهتدفكات اهًكدىٍ

 129,060 14,340 143,400 (5,921)     -  ُباضٍٛ ُؾضَ اٍناٟضٚ
 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

2008      
: اٍُصتىات اٍُذتنؼ بٓا ٍٍُتاحظٚ

      (ُتعُّٛ اٍبّٖض اٍت٘ لا تن٘ بصظٖػ اٍتقػٗٛ)
     -  167,518 167,518 (2,116) 2,545 َٖٗ اٍؾُلات الأحّبٗٛ الآحٍٛؽىٖض تر

 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

:ُصتىات ُذتنؼ بٓا ٍٍتقػٗٛ       
     : تقػٗات اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ

     -  300,570 300,570     - 10,174 ؽىٖض تذَٖٗ اٍؾُلات الأحّبٗٛ الآحٍٛ
     : ت اٍتضمىات اٍّىضٗٛتقػٗا

 124,200 20,700 144,900 (5,564)     -    ُباضٍٛ أسؾاظ اٍناٟضٚ
 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 
 

: ٍضٝ اٍُحُٖؽٛ ُظاًز م٘ أّٖاـ اٍُصتىات اٍتاٍٗٛ ٖٗحض

 

ؽكود تحوىو اهؾىلات الأجًبىٍ الآجهٍ 

ْ٘ ؽىٖض إُا صظاٞ أٖ بٗؿ ؽُلات ُذضضٚ بأسؾاظ ُذضضٚ م٘ اٍُستىبَ ْٖ٘ ؽىٖض  ٗٛ الآحٍٛالأحّبإن ؽىٖض تذَٖٗ اٍؾُلات 

. ُؾضٚ ٍٍتؾاَُ مٗٓا ؽٍٜ اٍسٖي اٍُىابَ

 

ىبادلات أسؾار اهفاّدٌ 

سُٗٛ ْ٘ ؽىٖض بٗن ػظمٗن ٍتباضَ اٍنٖاٟض أٖ مظٖي اٍؾُلات الأحّبٗٛ ؽٍٜ أساش اٍىُٗٛ الا إن ُباضلات أسؾاظ اٍناٟضٚ

ت اٍناٟضٚ اٍثابتٛ ٖاٍُتقٗظٚ لااٍناٟضٚ، ٗتباضَ اٍػظه اٍُىابَ ؽُُٖاً ُضمٖؽات ُؾض تباٍّسبٛ ٍؾىٖض تباضَ ُؾضلا. اٍُذضضٚ

. ؽٍٜ أساش اٍىُٗٛ الأسُٗٛ باٍؾٍُٛ اٍٖاذضٚ
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 (تتىٍ)اهىصتكات - 25
 

: ٗتِ تطّٗه ْطٕ اٍُصتىات مُٗا ٍٗ٘

  

ىصتكات ىحتفؼ بٍا ههىتاجرٌ 

ٍٍُتاحظٚ اٍُظاًز اٍُصتىٛ ٍٍُحُٖؽٛ اٍُذتنؼ بٓا ٍتٖوؿ تذىٗي أظباز ُن ذظًات تتعُن اٍُصتىات اٍُذتنؼ بٓا 

اٍتقػٗٛ ٖوض تِ أٗعاً إضظاد اٍُصتىات اٍت٘ لا تن٘ بُتػٍبات . ٍطاٍر اٍُحُٖؽٛ م٘ الأسؾاظ أٖ اٍُؾضلات أٖ اٍُؤصظات

. عُن ُصتىات ُذتنؼ بٓا ٍٍُتاحظٚ

 

تقػىٍ اهكىىٍ اهؾادهٍ 

اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍذُاٗٛ عض اٍتقٗظات م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ ٖاٍُػٍٖبات تستسضِ اٍُحُٖؽٛ تقػٗٛ 

تستسضِ اٍُحُٖؽٛ ؽىٖض تذَٖٗ اٍؾُلات الأحّبٗٛ الآحٍٛ . اٍُاٍٗٛ بسبب اٍذظًات م٘ أسؾاظ طظه اٍؾُلات الأحّبٗٛ

. ٍٍتقػٗٛ بصًَ ُذضض عض ُساػظ اٍؾُلات الأحّبٗٛ اٍُذضضٚ

 

ًكدىٍ  اهتدفكات او تقػىٍ

ؽٍٜ اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات ٍقٗظ أفظاغ ٍتقٗظات م٘ ُؾضَ ماٟضٚ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُستىبٍٗٛ اٍُحُٖؽٛ  تتؾظغ

ّىضٗٛ ٍُساػظ اَ تضمىاتاَ ًتقػٗاتأسؾاظ اٍناٟضٚ  اٍُحُٖؽٛ ُباضلاتستسضِ ت. اٍت٘ تذَُ ماٟضٚ بُؾضَ ُتقٗظاٍُتاحظٚ 

ٍتضمىات اٍّىضٗٛ ُٖتٜ ا تقػٗٛذضٖج َ ٚاٍنتظات اٍُتٖوؿ 2009ضٗسُبظ  31ٖٗعر اٍحضَٖ ًُا م٘ . أسؾاظ اٍناٟضٚ ْطٕ

 :ًاٍتاٍْٖ٘٘  اٍُحُؿ اٍضسَ بٗانٗتٖوؿ إن تؤثظ ؽٍٜ 

2009 

ذلاو  

واحدٌ  سًٍ

أهف 

 دىًار موىتي

 3إهَ  1ىن 

سًوات 

أهف 

 موىتي دىًار 

 
  

 2,456 2,718 (اٍُػٍٖبات)اٍساظحٛ   اٍتضمىات اٍّىضٗٛ
 

  ══════════   ══════════ 

 (3,713)     -    اٍُحُؿاٍضسَ  بٗان
 

  ══════════   ══════════ 

 

2008 

سلاَ  

سّٛ ٖاذضٚ 

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

 3إٍٜ  1ُن 

سّٖات 

أٍه 

 ضّٗاظ  ًٖٗت٘
 

  

  5,875 2,874 (اٍُػٍٖبات)اٍساظحٛ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ 
 

  ══════════   ══════════ 

 (3,428) (124) اٍُحُؿاٍضسَ  بٗان
 

  ══════════   ══════════ 
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. ٗبٗن اٍحضَٖ اٍتاٍ٘ تٖاظٗش الاّتٓاٞ اٍتؾاوضٗٛ ذسب استذىاي ُظاًز اٍُصتىات ٍٍُحُٖؽٛ

 

اهىصتكات 
 3 ذتٜ 
 أصٓظ

3-12 
 صٓظاً

أًثظ ُن  
اٍُحُٖـ  سّٛ ٖاذضٚ

 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
2009     

 176,774 25,384 149,943 1,447ؽىٖض تذَٖٗ ؽُلات أحّبٗٛ آحٍٛ 
 143,400 129,060 14,340     -ُباضلات أسؾاظ اٍناٟضٚ 

 

───────── ───────── ───────── ───────── 
 1,447 164,283 154,444 320,174 

 

═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

2008     
 468,088     - 397,358 70,730ؽىٖض تذَٖٗ ؽُلات أحّبٗٛ آحٍٛ 

 144,900 124,200 20,700     -ُباضلات أسؾاظ اٍناٟضٚ 
 

───────── ───────── ───────── ───────── 
 70,730 418,058 124,200 612,988 

 

═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

 

في ؽىهىات أجًبىٍ  طافي الاستثىاراتتقػىٍ 

واُت اٍُحُٖؽٛ بتطّٗه بؾغ ؽىٖض تذَٖٗ اٍؾُلات الأحّبٗٛ الآحٍٛ ٍتقػٗٛ اٍتقٗظات م٘ وُٗٛ الاستثُاظ م٘ صظًات 

اٍسساٟظ ُن ٗتِ تذَٖٗ الأظباز أٖ  (.ٍُٖٗن ضّٗاظ ًٖٗت٘ 130: 2008)ٍُٖٗن ضّٗاظ ًٖٗت٘  61.9تابؾٛ ٖصظًات زٍُٗٛ  بُبٍك 

الأسظٝ ٍُىاطٛ أٙ أظباز أٖ  َٚؽُلات أحّبٗٛ آحٍٛ إٍٜ ذىٖي اًٍٍُٗٛ ُن سلاَ الإٗظاضات اٍصاِإؽاضٚ تذَٖٗ ؽىٖض تذَٖٗ 

. زٍُٗٛصظًات سساٟظ ُن تذَٖٗ اٍؾُلات الأحّبٗٛ ٍطام٘ الاستثُاظات م٘ صظًات تابؾٛ ٖ

 

ىؾهوىات اهكػاؽات  - 26
 

اٍتىاظٗظ اٍُىضُٛ ٍظٟٗش اٍتاٍٗٛ استّاضاً إٍٜ لأفظاغ الإضاظٚ، تّتؼِ اٍُحُٖؽٛ م٘ وػاؽات الأؽُاَ الأظبؾٛ اٍظٟٗسٗٛ 

  .طاّؾ٘ اٍىظاظات اٍتصقٍٗٗٛ
 

تُثَ الأّصػٛ اٍُطظمٗٛ اٍتحاظٗٛ اٍت٘ تىِٖ بٓا اٍُحُٖؽٛ ٖتتعُن اٍسضُات اٍُطظمٗٛ : الأّصػٛ اٍُطظمٗٛ اٍتحاظٗٛ

إصظاه اٍبٌّٖ اٍُظًزٗٛ م٘  تؾَُ ْطٕ اٍُّصآت تذت. ٍلأمظاض ٖاٍصظًات ٖاٍسضُات اٍُطظمٗٛ اٍساطٛ ُّٖتحات اٍسزاّٛ

.  اٍضَٖ اٍت٘ تؾَُ بٓا
 

تُثَ أّصػٛ إضاظٚ الأطَٖ ٖالاستثُاظات اٍُطظمٗٛ اٍت٘ تىِٖ بٓا : إضاظٚ الأطَٖ ٖسضُات الاستثُاظات اٍُطظمٗٛ

ٖالاستصاظات ( سضُات الاستصاظات ٖسضُات الأسٖاي اٍُاٍٗٛ)اٍُحُٖؽٛ ٖتتعُن إضاظٚ الأطَٖ ٖتَُٖٗ اٍصظًات 

ًُا تتعُن استثُاظات اٍُحُٖؽٛ م٘ صظًات زٍُٗٛ ٖالاستثُاظات اٍُاٍٗٛ م٘ وػاؽات ُثَ . اظٗٛ ٖاٍبذٖجالاستثِ

.  اٍؾىاظات ٖاٍظؽاٗٛ اٍطذٗٛ
 

ُٗثَ ْطا اٍىػاـ استثُاظ اٍُحُٖؽٛ م٘ أّصػٛ اٍتأُٗن ُّٖتحات اٍتأُٗن اٍُطظم٘ ٖالأّصػٛ اٍُتؾٍىٛ : اٍتأُٗن

. الأسظٝ
 

ٍىػاـ استثُاظ اٍُحُٖؽٛ م٘ ُّصآت تىضِ سضُات وّٖات الأوُاظ اٍطّاؽٗٛ اٍظوُٗٛ ٖاٍسضُات ُٗثَ ْطا ا: ٖساَٟ الإؽلاِ

.  الأسظٝ طات اٍطٍٛ
 

.  تُثَ الأّصػٛ الأسظٝ اٍت٘ تىِٖ بٓا اٍُحُٖؽٛ ٖتتعُن الاستصاظات ٖاٍسضُات الإضاظٗٛ: أسظٝ
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ٖتىاش بصًَ ٗتِ تىِٗٗ أضاٞ اٍىػاـ استّاضاً إٍٜ أظباز أٖ سساٟظ اٍتصقَٗ . بطٖظٚ ُّنطٍٛ ٍقظغ اتساط اٍىظاظات ذَٖ تٖزٗؿ اٍُٖاظض ٖتىِٗٗ الأضاٞ ْاّتاٟخ اٍتصقَٗ ٍىػاؽاتتظاوب الإضاظٚ 

: اؽات اٍتصقَٗؽٍٜ وػاٍعظاٟب ؽٍٜ أساش اٍُحُٖؽٛ ٖلا ٗتِ تٖزٗؾٓا  ًٍٖن، ٗتِ إضاظٚ. ُُاثَ ُؿ أظباز أٖ سساٟظ اٍتصقَٗ م٘ بٗان اٍضسَ اٍُحُؿ
 

 

 الأّصػٛ 
 اٍُطظمٗٛ 

 اٍتحاظٗٛ 

 إضاظٚ الأطَٖ 
ٖسضُات 

تثُاظات الاش
تأُٗـن   اٍُطظمٗٛ

 ٖساَٟ *
  أسـظٝ  الاؽلاِ 

 الاستبؾاضات 
اهىجىـوـ  اٍىػاؽات  بٗن

 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
ف أو

دىًار موىتي 
        2009دىسىبر  31مىا في 

       اهىوجودات واهىػهوبات 
 5,335,057 (445,793) 102,190 216,043 263,039 1,030,403 4,169,175ُٖحٖضات اٍىػاؽات 

 ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ══════════ 
 4,449,470 (438,998) 72,367 31,453 172,948 945,990 3,665,710ُػٍٖبات اٍىػاؽات 
  8,103      ُػٍٖبات فٗظ ُٖزؽٛ 

       ────────── 
  4,457,573      إحُاٍ٘ اٍُػٍٖبات 

       ══════════ 
        2009دىسىبر  31ههسًٍ اهىًتٍىٍ في 

        
 466,271 (109,615) 6,820 57,453 70,692 189,129 251,792إٗظاضات اٍىػاؽات 

 ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── 
 64,664 (87,204) 516 (10,492) 6,073 132,247 23,524ّتاٟخ اٍىػاؽات 

 

────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── 
 

 (8,103)      زؽٛ فٗظ ُٖ ُطظٖمات
       ────────── 

 56,561      ظبر اٍسّٛ 
       ══════════ 

       : ىؾهوىات اهكػاؽات الاذرُ
 252,072 - 26,390 - 5,902 196,789 22,991( 8إٗعاز )استثُاظ م٘ صظًات زٍُٗٛ 

 347,641 - - 185,651 16,956 102,159 42,875( 9إٗعاز )اٍصٓظٚ 
 184,236 - - - - - 184,236( 9إٗعاز )فٗظ ٍُُٖسٛ أسظٝ ُٖحٖضات 

 82,233 - - - - 2,729 79,504 ُسطظ سساٟظ الاٟتُان
 (1,037) - (1,227) - 66 (772) 896ذطٛ م٘ ّتاٟخ صظًات زٍُٗٛ  

 9,746 - - - 627 5,671 3,448استثُاظات اّسناغ وُٗٛ 
 19,504 - 6 6,574 538 707 11,679الاستٓلاٌ ٖالإػناٞ  

 

 م٘ ٖٚالإٗظاضات ٖاٍّتاٟخ ُن صظًٛ باّثظ ٍنتظٚ اٍسُسٛ أصٓظ اٍُّتٓ٘ 2009ٍٖٖٗٗ  31ُثَ الإٗظاضات ٖاٍّتاٟخ ُن صظًٛ صٖتاِٗ ٖصظًٛ ح٘ ضٙ ت٘ م٘ ٍنتظٚ اٍسبؾٛ أصٓظ اٍُّتٓٗٛ م٘ ت* 

. باّثظصظًٛ اٍُحُٖؽٛ م٘ ُٖحٖضات ُٖػٍٖبات  ذطٛ 2009ضٗسُبظ  31تُثَ اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖٗات ًُا م٘  (.22إٗعاز ) 2009 ضٗسُبظ 31
 

.  ٍُحُٖؽٛتُثَ الاستبؾاضات اٍُصتظًٛ بٗن اٍىػاؽات استبؾاض الأظطضٚ ٖاٍُؾاُلات اٍّاتحٛ ُن اٍسٗاي اٍؾاضٙ ٍلاؽُاَ بٗن اٍىػاؽات اٍُستٍنٛ م٘ ا
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الأّصػٛ  
اٍُطظمٗٛ  

 اٍتحاظٗٛ 

إضاظٚ الأطَٖ   
ات ٖسضِ

الاستثُاظات 
  أسـظٝ  ٖساَٟ الاؽلاِ تأُٗـن   اٍُطظمٗٛ

 الاستبؾاضات 
اهىجىـوـ  اٍىػاؽات  بٗن

 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 
        2008ضٗسُبظ  31ًُا م٘ 

       : اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات
 5,207,952 (364,188) 75,480 152,345 252,699 1,050,868 4,040,748 (ُؾاض إضظاحٓا) ُٖحٖضات اٍىػاؽات

 

────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ══════════ 
 4,330,754 (307,368) 32,527 77,169 150,560 820,822 3,557,044ُػٍٖبات اٍىػاؽات 
 3,534      ُػٍٖبات فٗظ ُٖزؽٛ 

       

────────── 
 4,334,288      إحُاٍ٘ اٍُػٍٖبات 

       

══════════ 
        2008ضٗسُبظ  31ٍٍسّٛ اٍُّتٓٗٛ م٘ 

 
       

 440,296 (90,322) 11,026 52,884 55,027 153,354 258,327إٗظاضات اٍىػاؽات 
 

────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── 
 45,980 (65,580) 3,765 (7,928) 4,899 73,515 37,309ّتاٟخ اٍىػاؽات 

 

────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── 
 

 (3,534)      فٗظ ُٖزؽٛ  ُطظٖمات
       

────────── 
 42,446      ظبر اٍسّٛ 

       

══════════ 
       : ُؾٍُٖات اٍىػاؽات الاسظٝ
 238,889     - 6,472     - 10,245 214,785 7,387( 8إٗعاز )استثُاظ م٘ صظًات زٍُٗٛ 

 253,459     -     - 111,063 15,658 89,399 37,339( 9إٗعاز )اٍصٓظٚ 
 188,234     -     -     -     -    - 188,234( 9إٗعاز )ُٖحٖضات فٗظ ٍُُٖسٛ أسظٝ 

 (3,002)     - (4,946)     - (88) 2,217 (185)ذطٛ م٘ ّتاٟخ صظًات زٍُٗٛ  
 37,343     -     -     -     - 947 36,396 ُسطظ سساٟظ الاٟتُان

 22,745     -     -     - 1,505 13,372 7,868استثُاظات اّسناغ وُٗٛ 
 17,367     - 7 6,591 426 1,023 9,320الاستٓلاٌ ٖالاػناٞ 
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  اهجقرافىٍىؾهوىات او
 

2009 

 الإىرادات   

ىوجودات 

 فىر ىتداوهٍ 

  

أهف  

دىًار موىتي 

أهف 

دىًار موىتي 

     :اهىًاػل اهجقرافىٍ

 1,198,095 282,565  اهموىت  

 423,669 77,196    جهش اهتؾاون اهذهىجيباقي دوو ي

 583,129 104,608   اهصرل الأوسػ وصىاو أفرىكىا دووباقي 

 25,180 1,012   أوروبا

 32,804 858   أىرىما اهصىاهىٍ

 170 32   آسىا 

 2,862 -    باقي دوو اهؾاهي
   ────────── ────────── 

   466,271 2,265,909 
   ══════════ ══════════ 

 

2008 

  الإٗظاضات  

ُٖحٖضات 

 فٗظ ُتضاٍٖٛ 

  

أٍه  

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 

     :اٍُّاػي اٍحقظامٗٛ

 1,042,871 314,466  اًٍٖٗت  

 149,589 62,604  حٍش اٍتؾاٖن اٍسٍٗح٘  ِباو٘ ضَٖ 

 517,441 69,526   باو٘ ضَٖ اٍصظي الأٖسػ ٖصُاَ أمظٗىٗا

 31,792 (3,438)   أٖظٖبا

 142,152 (2,840)   أُظًٗا اٍصُاٍٗٛ

 190 (22)   آسٗا 

 3,155 -    باو٘ ضَٖ اٍؾاٍِ
   ────────── ────────── 

   440,296 1,887,190 
   ══════════ ══════════ 
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ىكدىٍ    27.1
 

ض ٖاٍىٗاش ٖاٍُظاوبٛ اٍُستُظٚ بػظٗىٛ اٍتذضٙ تضاظتُثَ اٍُساػظ حزٞاً ظٟٗسٗاً م٘ أّصػٛ اٍُحُٖؽٛ ًٍن ْطٕ اٍُساػظ 

إن ْطٕ اٍػظٗىٛ م٘ إضاظٚ اٍُساػظ طات أُْٗٛ ًبٗظٚ لاستُظاظ اٍُحُٖؽٛ م٘ . ٖمىاً ٍىٖٗض اٍُساػظ ٖاٍعٖابػ الأسظٝ

. تذىٗي الأظباز
 

ي ٍحّٛ اٍتضو٘ م٘ طٌٍ ابِ، ُحٍش إضاظٚ ساطٛ بٓاٍحان ُسٍٟٖٛ ؽن إضاظٚ ُساػظْا ٍٖضٗٓا  ٍٍُحُٖؽًَٛ صظًٛ تابؾٛ إن 

( م٘ ذاٍٛ اٍصظًات اٍتابؾٛ اٍظٟٗسٗٛ) الإستثُاظ/ ٖاٍٍحّٛ اٍتّنٗطٗٛ بالإعامٛ إٍٜ ٍحان الإضاظٚ الأسظٝ ُثَ ٍحّٛ الإٟتُان

 .اٍُحُٖؽٍٛحّٛ اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات، أٖ ُا ٗؾاضٍٓا، ُؿ ُسؤٍٖٗات ؽاُٛ ُُاثٍٛ ٍٍحان ٖ
 

ٖٗتِ . ُثَ اٍتقٗظات م٘ اٍبٟٗٛ ٖاٍتًٍّٖٖحٗا ٖاٍطّاؽٛ ُستىٍٛ لا تتعُن ُساػظ الأؽُاَاَ إن ؽٍُٗٛ ُظاوبٛ اٍُساػظ

 .ٍٍُحُٖؽٛستظاتٗحٗٛ الإتسػٗػ اَُن سلاَ ؽٍُٗٛ  ٚ ُساػظ الأؽُاَُظاوب
 

. ؽن الأسٍٖب اٍؾاِ لإضاظٚ اٍُساػظ ٖاؽتُاض إستظاتٗحٗات ٖأسش إضاظٚ اٍُساػظ آٍّاٟ٘ ضاظٚ ْٖ اٍُسَٟٖالإإن ُحٍش 
 

ٍٗٓا ُن سلاَ اٍذضٖض اٍت٘ تعؾٓا اٍُحُٖؽٛ ٖاٍت٘ تؾًش إستظاتٗحٗٛ الأؽُاَ ٖبٟٗٛ ٗتِ ُظاوبٛ اٍُساػظ ٖاٍسٗػظٚ ـ

. ُستاظٚوػاؽات حقظامٗٛ ٖطّاؽٗٛ ُؿ ُزٗض ُن اٍتظًٗز ؽٍٜ ُستٖٝ اٍُساػظ اٍُىبَٖ ٍضٗٓا، اٍسٖي ٍٍُحُٖؽٛ ًٖطٌٍ 

اٍتؾظغ اًٍٍ٘ ب ػظ مُٗا ٗتؾٍياٍىضظٚ اٍصاٍُٛ ؽٍٜ تذَُ اٍُساتىِٖ اٍُحُٖؽٛ بُظاوبٛ ٖوٗاش ٖبالإعامٛ إٍٜ طٌٍ، 

 .حُٗؿ أّٖاـ اٍُساػظ ٖالأّصػَٛ
 

لا إن ْطٕ اٍىٖاّٗن . م٘ اٍضَٖ اٍت٘ تؾَُ مٗٓاٍُتػٍبات واّّٖٗٛ أٗعاً تسعؿ ؽٍُٗات بؾغ اٍصظًات اٍتابؾٛ ٍٍُحُٖؽٛ 

ٍٍذض ُن ( اًَناٗٛ ظأش اٍِ)اٍىٖٗض تتػٍب اٍُٖامىٛ ؽٍٜ الأّصػٛ ُٖظاوبتٓا مىػ، ًٍٖن تصًَ أٗعاً بؾغ أذًاِ 

. ُن حاّب اٍبٌّٖ ٖصظًات اٍتأُٗن ٍتٍبٗٛ اٍُػٍٖبات فٗظ اٍُتٖوؾٛ اٍت٘ ًُٗن أن تؼٓظُساػظ اٍتأسٗظ ٖاٍتؾسظ 
 

، تستسضِ اٍُحُٖؽٛ اٍُصتىات اٍُاٍٗٛ ٖالأضٖات الأسظٝ لإضاظٚ اٍتؾظغ ٍٍُساػظ ًحزٞ ُن الإضاظٚ اٍصاٍُٛ ٍٍُساػظ

. ُؾاُلات اٍؾُلات الأحّبٗٛاٍّاتحٛ ُن اٍتقٗظات م٘ أسؾاظ اٍنٖاٟض ٖ
 

ضاسَ الأٍٖٖٗٛ بٓا ؽٍٜ اٍُستٖٝ اٍُّاسب ُن اٍُطظز ْ٘ اٍُساػظ وبَ اٍضسَٖ م٘ ُؾاُلات اٍتقػٗٛ، ٖ واُٟٛٗتِ تىِٗٗ 

 . اٍُحُٖؽٛ
 

ٖؽٍٜ طٌٍ، ٗتِ تًٍٗه . اٍ٘ مٟات ُؾّٗٛ ُن اٍُساػظاٍظوابٗٛ  اٖاحٓٓا م٘ سٗاي أّصػتٔتاٍُساػظ اٍت٘  اٍُحُٖؽٛطّه ت

 .ؽّٓاْطٕ الأّٖاـ اٍُذضضٚ ُن اٍُساػظ ٖظمؿ تىظٗظ  ُٖظاوبٖٛوٗاش ٍٖٗن ُتّٖؽٗن بُسٍٟٖٗات ُذضضٚ ٍٍىٗاِ بتذضٗض ُس٠

:  إن ْطٕ الأّٖاـ ُن اٍُساػظ ْ٘ ًُا ٍٗ٘ 
 

 : اٍُساػظ اٍّاتحٛ ؽن الأضٖات اٍُاٍٗٛ.  أ

. اه اٍُىابٍُٛساػظ الاٟتُان اٍت٘ تصَُ ُساػظ اٍتسٍه ؽن اٍسضاض ُن وبَ اٍؾُلاٞ ٖالأػظ -1

 .ُساػظ اٍسٖي اٍت٘ تتعُن ُساػظ أسؾاظاٍناٟضٚ ٖاٍطظه الأحّب٘ ُٖساػظ أسؾاظ الأسِٓ -2

 .ُساػظ اٍسٍٖٗٛ -3

 ُساػظ اٍسضاض ُىضُاً -4
  

 اٍُساػظ الآسظٝ . ب

ُساػظ اٍتأُٗن  -5

 .اٍُساػظ اٍتصقٍٗٗٛ اٍت٘ تتعُن اٍُساػظ اٍّاتحٛ ؽن تٖوه اٖ مصَ اٍؾٍُٗات -6
 

. ٚ ُساػظ اٟتُان ًٖطٌٍ ُساػظ اٍسٖي بضظحات ُتناٖتٛد ؽن اٍُؾاُلات اٍُصتيتٗن
 

. بُا ٗؤثظ ؽٍٜ وُٗٛ اٍؾىضّتخ ُساػظ اٍسٖي ًُساػظ أسؾاظ اٍناٟضٚ ٖتىٍب أسؾاظ طظه اٍؾُلات الأحّبٗٛ ٖأسؾاظ الأسِٓ ت

ضْا ُن ٖلأفظاغ إضاظٚ اٍُساػظ ٖاٍسٗػظٚ ؽٍٜ ْطٕ الأّصػٛ، واُت اٍُحُٖؽٛ بٖعؿ إحظاٞات ٖذضٖض ُّاسبٛ تِ اؽتُا

 .وبَ ُحٍش الإضاظٚ



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض مٍ ىصارىؿ اهموىت اهكابعٍصر
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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( تتىٍ) إدارٌ اهىذاػر- 27
 

ىذاػر الاّتىان    27.2
 

تتؾظغ اٍُحُٖؽٛ ٍُساػظالإٟتُان ٖاٍت٘ تتُثَ مٜ ُساػظ ؽضِ وضظٚ اٍػظه اٍُىابَ ؽٍٜ سضاض ًاَُ اٍُباٍك ؽّض 

ُؾضلات اٍُساػظ اٍُىبٍٖٛ تعؿ اٍُحُٖؽٛ ُستٖٗات ٍُساػظ الاٟتُان اٍت٘ تتؾظغ ٍٓا ُن سلاَ ٖعؿ وٖٗض َ. إستذىاوٓا

ٖٗتِ . مُٗا ٗتؾٍي بأذض اٍُىتظعٗن أٖ ُحُٖؽٛ ُن اٍُىتظعٗن ًٖطٌٍ باٍّسبٛ ٍٍىػاؽات اٍحقظامٗٛ ٖوػاؽات الأؽُاَ

إن ذضٖض ُساػظ الإٟتُان ؽٍٜ ُستٖٝ اٍُّتخ أٖ وػاـ . ُظاوبٛ ْطٕ اٍُساػظ بصًَ ُّتؼِ ٖٗتِ ُظاحؾتٓا بصًَ ضٖظٙ

. ظْا ُن وبَ ُحٍش الإضاظٚ الأؽُاَ أٖ اٍبٍض ٗتِ إوظا
 

تتِ إضاظٚ ُساػظ الإٟتُان ُن سلاَ إحظاٞ تذٍَٗ ضٖظٙ ٍىضظٚ اٍُىتظعٗن اٍذاٍٗٗن ٖاٍُذتٍُٗن ؽٍٜ ُىابٍٛ إٍتزاُات سضاض 

ًُا تتِ إضاظٚ ُساػظ الإٟتُان بصًَ حزٟ٘ باٍذطَٖ . أطَ ٖمٖاٟض اٍىظٖغ ٖتؾضَٗ ذضٖض الإوظاغ ٖمىا ٍُا ْٖ ُّاسب 

. ٖعُاّات ُن اٍصظًات ٖالأمظاض ؽٍٜ اٍظّْٖات 

 

ىذاػر اهتزاىات ىتؾهكٍ بالاّتىان 

ًٛ ؽِّٓ ٖٗتِ تذطَٗ ْطٕ اٍُضمٖؽات ُن . تٖمظ اٍُحُٖؽٛ ٍؾُلآٟا عُاّات وض تتػٍب ُن اٍُحُٖؽٛ ؽَُ ُضمٖؽات ّٗاب

تسنٗه ْطٕ  ْٖطا ٗؾظغ اٍُحُٖؽٛ ٍُساػظ ُُاثٍٛ ؽٍٜ اٍىظٖغ ٖٗتِ. اٍؾُلاٞ استّاضاً إٍٜ بّٖض سػاب الاؽتُاض

. اٍُساػظ ُن سلاَ ّنش ؽٍُٗٛ اٍظوابٛ ٖاٍسٗاسات

 

أدوات ىاهىٍ ىصتكٍ 

 اٍُصتىٛ، م٘ أٙ ٖوت، ؽٍٜ تٌٍ اٍت٘ ٍٓا وُٗٛ ؽاضٍٛ ُٖحبٛ، ًُا ْ٘ ُضظحٛ تىتطظ اٍُساػظ اٍّاتحٛ ؽن الأضٖات اٍُاٍٗٛ

حُٖؽٛ أٖ تؾَُ ؽٍٜ اٍٖواٗٛ ُن ُساػظ تتؾظغ اٍِ أٗعاًٖم٘ ذاٍٛ ُصتىات الاٟتُان، . بٗان اٍُظًز اٍُاٍ٘ اٍُحُؿ م٘ 

. ؽحز اٍصظًٛ اٍُؾّٗٛ باٍُصتىات

 

إجىاهي اهحد الأقطَ ههتؾرغ هىذاػر الاّتىان    27.2.1
 

وبَ ٖبؾض اذتساب تأثٗظ تسنٗه  ٖٗعر اٍحضَٖ اٍتاٍ٘ اٍذض الأوطٜ ٍٍتؾظغ ٍُساػظالاٟتُان باٍّسبٛ ٍٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ

: ُساػظ الاٟتُان
  2009 2008 

 هفأ 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

   

 909,289 971,812اٍّىض ٍضٝ اٍبٌّٖ  

 387,378 417,049أطّٖات سزاّٛ ٖسّضات 

 2,518,992 2,425,496وظٖغ ٖسٍه 

 37,627 46,230ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُتاذٛ ٍٍبٗؿ 

 15,367 21,721ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُذتنؼ بٓا ذتٜ الاستذىاي 

ًٛ اَ  147,899 152,614وُٗٛ اٍُٖحبٛ ٍٍُصتىات ُٖحٖضات أسظٝ ُتعُّ
 ───────── ───────── 

 4,016,552 4,034,922الإجىاهي
 ───────── ───────── 

 1,074,874 828,401 بالاّتىان  ٌاهتزاىات ىتؾهل
 ───────── ───────── 

 5,091,426 4,863,323اهىجىوـ 
 ═════════ ═════════ 

 

ٗستّض إٍٜ طام٘ اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ  ، مإن اٍتؾظغ ٍٍُساػظ اٍُبّٗٛ أؽلإٗٛ م٘ بٗان اٍُظًز اٍُاٍ٘باٍّسبٛ ٍٍُٖحٖضات اٍُاَ

. ًُا ْ٘ ُضظحٛ م٘ بٗان اٍُظًز اٍُاٍ٘ اٍُحُؿ



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض مٍ ىصارىؿ اهموىت اهكابعٍصر
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 
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( تتىٍ) إدارٌ اهىذاػر- 27

 

( تتىٍ)ىذاػر الاّتىان    27.2

 

( تتىٍ)إجىاهي اهحد الأقطَ ههتؾرغ هىذاػر الاّتىان    27.2.1
 

َٗ الأضٖات اٍُاٍٗٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ، تُثَ اٍُباٍك اٍُبّٗٛ أؽلإ اٍتؾظغ ٍُساػظ الاٟتُان اٍذاٍٗٛ ًٍٖن ٍٗش اٍذض ؽّض تسخ

. الأوطٜ ٍٍتؾظغ ٍُساػظ الاٟتُان اٍت٘ وض تّتخ م٘ اٍُستىبَ ًّتٗحٛ ٍٍتقٗظات م٘ اٍىُٗٛ
 

: ػظ الأسظٝامُٗا ٍٗ٘ أثظ اٍعُاّات ٖأساٍٗب تسنٗه اٍُش

 

واهتؾزىزات الاّتىاًىٍ الأذرُ  ىاًاتاهغ   27.2.2
 

تتعُن أّٖاـ اٍعُاّات . اٍتؾٍُٗات اٍُذضضٚ م٘ إػاظ إضاظٚ اٍُساػظإٍٜ اٍُػٍٖب ٗستّض  اتاٍعُانٖوُٗٛ ّٖٖـ  ذحِإن 

ٗتِ إؽاضٚ تىِٗٗ ٖذنؼ اٍعُاّات ُن . اٍظٟٗسٗٛ اٍُىبٍٖٛ اٍؾىاظات ٖالأسِٓ اٍُسؾظٚ ٖاٍعُاّات اٍّىضٗٛ ٖاًٍنالات اٍبًّٗٛ

. وبَ ٖذضات أؽُاَ ُستىٍٛ
 

ٖتظاوب الإضاظٚ اٍىُٗٛ اٍسٖوٗٛ ٍٍعُاّات، ٖتػٍب عُاّات إعامٗٛ ٖمىاً ٍلاتناوٗات الأساسٗٛ ٖتظاوب اٍىُٗٛ اٍسٖوٗٛ 

. ٍٍعُاّات اٍت٘ ٗتِ اٍذطَٖ ؽٍٗٓا ؽٍٜ أساش ضٖظٙ
 

اّات إطا ًاّت اٍىعٗٛ ٍطاٍر ٍٓا اٍذي م٘ بٗؿ اٍعِٖتظمؿ ضؽاٖٝ وعاٟٗٛ عض اٍُىتظغ اٍُتأسظ،  نًُٗن ٍٍُحُٖؽٛ أ

. تٍتزِ اٍُحُٖؽٛ بظض اٍعُاّات ؽّض تسٖٗٛ اٍىظغ أٖ ؽّض إفلاي ُذنؼٛ اٍُىتظعٗن ٍضٝ اٍُحُٖؽٛ. اٍُحُٖؽٛ

. الأساسٗٛ ُؿ الأػظاه اٍُىابٍٛ اٍتىاظتستسضِ اٍُحُٖؽٛ أٗعاً اتناوٗات 

 

ىًذفعٍ اهكىىٍ  هىوجودات اهىاهىٍ فىر اهىتأذرٌ وفىروالاّتىاًىٍ  اهجدارٌ   27.2.3
 

اٍُىابٍٛ ُن / ٗتِ تٍسٗظ اٍحضاظٚ الاٟتُاّٗٛ ٍٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ باٍظحٖـ إٍٜ اٍتطّٗنات اٍؾاُٛ اٍُىضُٛ ٍلأػظاه اٍؾُلاٞ

 .وبَ ًٖالات تطّٗه اٟتُان ساظحٗٛ ُؾظٖمٛ ُٖؾتُضٚ
 2009 2008 

 

أهف 

 دىًار موىتي
أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘
  تطًىف اهىذاػر 

 1,109,269 1,121,259مٟٛ استثُاظٗٛ 

 128,613 77,395مٟٛ فٗظ استثُاظٗٛ 

 2,527,759 2,440,275فٗظ ُطّنٛ 
 ───────── ───────── 

 3,765,641 3,638,929اهىجىوـ 
 ═════════ ═════════ 

 

، بٍك اٍتؾظغ ٍُساػظ اٍىظٖغ اٍُؾاض اٍتناٖغ ؽٍٜ صظٖػٓا،  ٖاٍت٘ ًُٗن أن تًٖن إُا 2009ضٗسُبظ  31ًُا م٘ 

ٖتبٍك اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ . (أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 127,911: 2008) أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 283,937ُتأسظٚ أٖ ُّسنعٛ اٍىُٗٛ 

( أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘  73,874: 2008) .أٍه ضّٗاظ ًٖٗت٘ 397,528ٍٍعُاّات اٍُذتنؼ بٓا ُىابَ اٍتؾظغ ٍٓطٕ اٍُساػظ 
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( تتىٍ)ىذاػر الاّتىان    27.2
 

اهىتأذرٌ وهمن فىر ىًذفعٍ اهكىىٍ اهىاهىٍ  اهىوجودات   27.2.4

 

ُٗثَ تٌٍ اٍذاٍٛ اٍت٘ ٗسني اٍؾَُٗ أٖ اٍػظه اٍُىابَ  الاٟتُان، مإن اٍتؾظغ ٍُساػظ اٍتأسٗظ باٍّسبٛ ٍٍتؾظغ ٍُساػظ

ٙ أٖ أٙ حزٞ ُن طٌٍ م٘ تاظٗش باٍّسبٛ ٍسضاض اٍناٟضٚ أٖ اٍُبٍك الأطَ اٍُحُٖؽٛم٘ اٍٖماٞ باٍتزاُاتٔ اٍتؾاوضٗٛ ّذٖ 

. استذىاي اٍسضاض

 

اهكىىٍ 

اهدفترىٍ  

 اهؾادهٍ  اهكىىٍ

ههعىاًات  

اهىحتفؼ بٍا 

 

أهف 

 دىًار موىتي
أهف 

 دىًار موىتي
2009   

 58,359 110,757ُٖٗاً  45إٍٜ  1ُتأسظٚ ُن 

 17,774 79,116ُٖٗاً  90إٍٜ  45ُتأسظٚ ُن 
 ───────── ───────── 

 76,133 189,873اهىجىوـ 
 

═════════ ═════════ 

2008   

 77,984 188,821ُٖٗاً  45إٍٜ  1ُتأسظٚ ُن 

 17,870 53,029ُٖٗاً  90إٍٜ  45ُتأسظٚ ُن 
 ───────── ───────── 

 95,854 241,850اٍُحُٖـ 
 

═════════ ═════════ 

 

اهىاهىٍ ىًذفعٍ اهكىىٍ  اهىوجودات   27.2.5

 

. اٍضمتظٗٛ تتحاٖز اٍىُٗٛ اًٍُُن تذىٗىٓا ٍلأطَوُٗٛ اَطَ ُّسنغ اٍىُٗٛ إطا ًاّت تؾتبظ اٍُحُٖؽٛ الأ
  

 2009  2008 

اهىذطظ  الإجىاهي 

اهكىىٍ اهؾادهٍ 

ههعىاًات 

 اهىحتفؼ بٍا

 

اٍُسطظ  الإحُاٍ٘

اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ 

ٍٍعُاّات 

 اٍُذتنؼ بٓا

 

 أهف

 دىًار موىتي

 أهف

 دىًار موىتي

 أهف

 دىًار موىتي

 أٍه 

اظ ًٖٗت٘ضٗن  

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

        

 3,206 7,527 11,048  100,772 57,957 215,114صظًات 

    - 3,734 3,734     - 21,122 65,733بٌّٖ ُٖؤسسات ُاٍٗٛ 

 1,407 14,414 19,954  1,519 17,229 21,581أمظاض 
 ─────── ─────── ───────  ─────── ─────── ─────── 

 302,428 96,308 102,291  34,736 25,675 4,613 
 ═══════ ═══════ ═══════  ═══════ ═══════ ═══════ 
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( تتىٍ)ىذاػر الاّتىان    27.2
 

ترمزات ىذاػر الاّتىان    27.2.6
 

ن ذٗج اٍُٖوؿ اٍحقظام٘ اٍطٙ ٗؾٍُٖن مٗٔ أٖ ؽّضُا ًٖٗن ٍؾضض ُن اٍؾُلاٞ سُات ُتصابٓٛ ِ ُساػظ الاٟتُان تظًزاتتّصأ 

وػاـ الأؽُاَ اٍطٙ ٗعػٍؾٖن بٔ، ُُا وض ٗحؾَ ؽّضِْ الاستؾضاض ٍُٖاحٓٛ اٍتزاُات تؾاوضٗٛ تتأثظ بصًَ ُُاثَ باٍتقٗظات 

. م٘ اٍؼظٖه الاوتطاضٗٛ أٖ اٍسٗاسٗٛ أٖ فٗظْا
 

ٖتضاظ ْطٕ , ٍُحُٖؽٛ لأٙ ػظه ُىابَ ٖاذضاٍُاٍٗٛ َت ٍُٖحٖضاَ اٍُؤثظًُٗن أن تّصأ ُساػظ الاٟتُان أٗعاً بسبب اٍتظًز 

 إحُاٍ٘ اٍىظٖغ ًُا م٘ ُن %16بٍقت وظٖغ واُٟٛ  10إن اٍّسبٛ اٍُٟٖٗٛ لأًبظ . اٍُساػظ ُن سلاَ تّٖـ اٍُذنؼٛ

%(. 18: 2008) 2009ضٗسُبظ  31
 

بٓا أٖ تؾزٗزات اٟتُاّٗٛ ذسب وبَ اذتساب أٙ عُاّات ُذتنؼ  ٖالاٍتزاُاتٍُحُٖؽٛ اٍُاٍٗٛ َُٖحٖضات اًَُٗن تذٍَٗ 

 :اٍىػاؽات اٍحقظامٗٛ ًُا ٍٗ٘

 ىًاػـلاو  
اهىوجودات 

2009 

  اهتزاىات

 ىتؾهكٍ بالاّتىان

2009 

اٍُٖحٖضات 

2008 

اٍتزاُات  

 ُتؾٍىٛ بالاٟتُان

2008 

 

أهف 

دىًار موىتي 

أهف 

دىًار موىتي 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 

     

 1,039,146 3,741,347 730,111 3,641,174 ٗىٗاأمظصُاَ ٖ اٍصظي الأٖسػ

     -                   2,584     -                   5,920 ُظًٗا اٍصُاٍٗٛأ

 13,225 246,751 462 107,299أٖظٖبا 

     -                   1,124     -                   261آسٗا 

 22,503 24,746 97,828 280,268أسظٝ 
───────── ───────── ───────── ───────── 

 1,074,874 4,016,552 828,401 4,034,922اهىجىوـ 
═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

 

وبَ اذتساب أٙ عُاّات ُذتنؼ بٓا أٖ اٍُتؾٍىٛ بالاٟتُان ٖالاٍتزاُات ٍُحُٖؽٛ اٍُاٍٗٛ َُٖحٖضات اًَُٗن تذٍَٗ 

 :ػاؽات الأؽُاَ ًُا ٍٗ٘تؾزٗزات اٟتُاّٗٛ ذسب ي
 2009 2008 

 

 أهف

 دىًار موىتي
 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘
   

 439,710 550,850ُػاٍبات سٗاضٗٛ 

 977,356 1,049,503بٌّٖ 

 296,769 329,955استثُاظ 

 624,421 496,787ُتاحظٚ ٖتحاظٚ 

 748,631 749,251ؽىاظات 

 648,293 524,954صسطٗٛ 

 278,154 258,269طّاؽٛ 

 412,986 379,690ّصاٟٗٛ إ

 665,106 524,064أسظٝ 
 ──────── ──────── 
 4,863,323 5,091,426 

 ═════════ ═════════ 
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( تتىٍ) إدارٌ اهىذاػر- 27

 

ىذاػر اهسىوهٍ     27.3

 

ت ؽَُاػظ ٍٍٖذض ُن ْطٕ اٍُش. ْا ؽّض استذىاوٓاتباٍتزاُا اٍٖماٞؽٍٜ اٍُحُٖؽٛ تتُثَ ُساػظ اٍسٍٖٗٛ م٘ ؽضِ وضظٚ 

. تّٖٗؿ ُٖاظض اٍتَُٖٗ ٖإضاظٚ اٍُٖحٖضات اٍت٘ ٗسَٓ تسٍٗٗٓا  ُٖظاوبٛ اٍسٍٖٗٛ ؽٍٜ أساش ُٖٗ٘ؽٍٜ  الإضاظٚ

 

اٍتؾاوضٗٛ فٗظ متظات الاستذىاي ٍُحُٖؽٛ ؽٍٜ أساش اٍُاٍٗٛ َ ُػٍٖباتاَواُٟٛ استذىاي  تذٍَٗ اٍحضَٖ اٍتاٍ٘ ٗبٗن

 .ُٖعٖؽٛ تذت اٍُلاذؼٛ ًُا ٍٖ أن ُلاذؼٛ اٍضمؿ تُت مٖظاًٗتِ ُؾاٍُٛ اٍُضمٖؽات اَ .اٍُسطُٖٛ اٍُتبىٗٛ

 

  3إهَ  1 

أصٍر 

  12إهَ  3

صٍراً 

  أمثر ىن 

اهىجىوـ ٌ واحدٌ سن

2009 

أهف 

دىًار موىتي 

أهف 

دىًار موىتي 

أهف 

دىًار موىتي 

أهف 

دىًار موىتي 

    اهىػهوبات اهىاهىٍ 

 اٍُستذي إٍٜ اٍبٌّٖ ٖاٍُؤسسات اٍُاٍٗٛ 

 1,162,655 1,728 561,467 599,460الأسظٝ   

 2,565,904 11,818 300,650 2,253,436ٖضاٟؿ ُن ؽُلاٞ 

 549,697 443,867 73,906 31,924وظٖغ ضاّٟٛ 

 61,983 16,580 45,403     -سّضات 

 359,438 359,438     -     -أٖظاي ضمؿ ُتٖسػٛ الأحَ 

 357,609 75,567 142,548 139,494ُػٍٖبات أسظٝ 
 ───────── ───────── ───────── ───────── 
 3,024,314 1,123,974 908,998 5,057,286 

 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 
 

 

 

  3إٍٜ  1

أصٓظ 

  12إٍٜ  3

صٓظاً 

أًثظ ُن   

اٍُحُٖـ سّٛ ٖاذضٚ 

2008 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 

    اٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ 

 اٍُستذي إٍٜ اٍبٌّٖ ٖاٍُؤسسات اٍُاٍٗٛ 

 1,003,469     - 272,621 730,848الأسظٝ   

 2,598,694 3,072 374,047 2,221,575ٖضاٟؿ ُن ؽُلاٞ 

 606,321 451,523 113,064 41,734وظٖغ ضاّٟٛ 

 67,213 19,167 48,046     -سّضات 

 150,695 148,863 1,832     -أٖظاي ضمؿ ُتٖسػٛ الأحَ 

 365,099 54,033 136,352 174,714ُػٍٖبات أسظٝ 
 

───────── ───────── ───────── ───────── 

 3,168,871 945,962 676,658 4,791,491 

 

═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 
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( تتىٍ) إدارٌ اهىذاػر- 27
 

( تتىٍ)ىذاػر اهسىوهٍ    27.3
 

. ٍُحُٖؽٛؽٍٜ اذسب استذىاي اٍُػٍٖبات اٍُذتٍُٛ ٖالاٍتزاُات  ّٚتٓاٞ اٍتؾاوضٙالاحضَٖ اٍتاٍ٘ تٖاظٗش ٗبٗن اَ
 

 1-  3 
 أصٍر

3-12 
 صٍراً

أمثر ىن  
اهىجىوـ  سًٍ واحدٌ

 
أهف 

دىًار موىتي 
أهف 

دىًار موىتي 
أهف 

دىًار موىتي 
أهف 

دىًار موىتي 
2009     

 828,401 134,062 410,782 283,557 اٍتزاُات ُتؾٍىٛ بالاٟتُان
 126,126 126,126     -     -بالاستثُاظ اٍتزاُات ُتؾٍىٛ 

 

   ─────────    ─────────    ─────────    ───────── 
 283,557 410,782 260,188 954,527 
 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

2008     
 1,074,874 215,664 524,032 335,178 اٍتزاُات ُتؾٍىٛ بالاٟتُان

 115,683 115,683     -     -بالاستثُاظ اٍتزاُات ُتؾٍىٛ 
 

   ─────────    ─────────    ─────────    ───────── 

 

335,178 524,032 331,347 1,190,557 
 

═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

ٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ ا استذىايواُٟٛ ِ تذضٗض ت ضٍي. ُٖػٍٖبات اٍُحُٖؽٛواُٟٛ استذىاي ُٖحٖضات  أضّإاٍحضَٖ  ظٍٗش

إن واُٟٛ الاستذىاي ٍٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُضظحٛ . ٖاٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ ؽٍٜ أساش اٍتاظٗش اٍُتٖوؿ لاستظضاضْا أٖ تسٖٗتٓا

إٍٜ تىضٗظات الإضاظٚ ٍسٍٖٗٛ ْطٕ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظ ٖاٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُتاذٛ ٍٍبٗؿ تستّض 

 م٘ ذياَذٗج وض ًٖٗن ٍٍُىتظعٗن  أضّإبّٗٛ اوات اٍنؾٍٗٛ ؽن الاستذىاوات اٍِٖوض تستٍه الاستذي .اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ

. اٍتزاُات اٍسضاض ُؿ أٖ بضٖن فظاُات ؽٍٜ اٍسضاض ُىضُاً
 

 
 3إهَ  1

 أصٍر

3-12 
 صٍراً

أمثر ىن  
اهىجىوـ  سًٍ واحدٌ

2009 

أهف 
ىًار موىتي د

أهف 
دىًار موىتي 

أهف 
دىًار موىتي 

أهف 
دىًار موىتي 

    اهىوجودات 

 1,027,700 3,007 33,966 990,727  م٘ اٍطّضٖي ٍٖضٝ اٍبٌّٖ اٍّىض
 417,049 42,144 167,807 207,098أطّٖات سزاّٛ ٖسّضات 

 2,425,496 1,005,070 583,697 836,729  وظٖغ ٖسٍه
 608,081 516,251 17,303 74,527ٍٗٛ استثُاظ م٘ أٖظاي ُا

 206,928 50,516 54,360 102,052ُٖحٖضات أسظٝ 
 54,515 54,515 - -ؽىاظات استثُاظٗٛ 

 63,411 63,411 - -ؽىاظ ُٖؾضات 
 531,877 531,877 - -ُٖحٖضات فٗظ ٍُُٖسٛ 

 ───────── ───────── ───────── ───────── 

 2,211,141 858,007 2,265,909 5,335,057 
 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

      وحكول اهىهمىٍ اهىػهوبات
 اٍُستذي إٍٜ اٍبٌّٖ ٖاٍُؤسسات 

اٍُاٍٗٛ الأسظٝ  
 

551,392 
 

474,034 
 

1,724 
 

1,027,150 
 2,408,003 11,711 281,765 2,114,527ٖضاٟؿ ُن اٍؾُلاٞ 

 664,811 586,084 52,143 26,584أُٖاَ ُىتظعٛ أسظٝ 
 357,609 75,567 142,548 139,494ُػٍٖبات أسظٝ  

 877,484 877,484 - -ذىٖي ًٍُٗٛ  
 ───────── ───────── ───────── ───────── 

 5,335,057 1,552,570 950,490 2,831,997ىجىوـ اهىػهوبات وحكول اهىهمىٍ 
 ───────── ───────── ───────── ───────── 

     - 713,339 (92,483) (620,856)هسىوهٍ طافي فجوٌ ا
 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 
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( تتىٍ) إدارٌ اهىذاػر- 27

 

( تتىٍ)ىذاػر اهسىوهٍ    27.3

 

 3إٍٜ  1

 أصٓظ

3-12 

 صٓظاً

أًثظ ُن  

 سّٛ ٖاذضٚ

( ُؾاض إضظاحٔ)

اٍُحُٖـ 

2008 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 

أٍه 

ٙ ضّٗاظ ًٖٗت

أٍه 

ضّٗاظ ًٖٗت٘ 

    اٍُٖحٖضات 

 972,021 432 48,251 923,338  م٘ اٍطّضٖي ٍٖضٝ اٍبٌّٖ اٍّىض

 387,378 42,799 196,418 148,161أطّٖات سزاّٛ ٖسّضات 

 2,518,992 808,161 670,682 1,040,149  وظٖغ ٖسٍه

 596,436 470,761 12,624 113,051استثُاظ م٘ أٖظاي ُاٍٗٛ 

 212,039 43,951 73,115 94,973سظٝ ُٖحٖضات أ

 7,003 7,003     -     -ؽىاظات استثُاظٗٛ 

 72,390 72,390     -     -ؽىاظ ُٖؾضات 

 441,693 441,693     -     -( ُؾاض إضظاحٓا) ُٖحٖضات فٗظ ٍُُٖسٛ
 ───────── ───────── ───────── ───────── 

 2,319,672 1,001,090 1,887,190 5,207,952 
 ═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

      ٖذىٖي اًٍٍُٗٛ اٍُػٍٖبات

 اٍُستذي إٍٜ اٍبٌّٖ ٖاٍُؤسسات 

اٍُاٍٗٛ الأسظٝ  
 

706,037 
 

211,088 
 

-     
 

917,125 

 2,484,034 3,029 369,789 2,111,216ٖضاٟؿ ُن اٍؾُلاٞ 

 570,569 394,229 121,635 54,705أُٖاَ ُىتظعٛ أسظٝ 

 362,560 50,204 126,986 185,370ُػٍٖبات أسظٝ  

 873,664 873,664     -     -( ُؾاض إضظاحٓا) ذىٖي ًٍُٗٛ
 

───────── ───────── ───────── ───────── 

 5,207,952 1,321,126 829,498 3,057,328ُحُٖـ اٍُػٍٖبات ٖذىٖي اًٍٍُٗٛ 
 

───────── ───────── ───────── ───────── 

     - 566,064 170,145 (736,209)طام٘ محٖٚ اٍسٍٖٗٛ 
 

═════════ ═════════ ═════════ ═════════ 

 

ىذاػر اهسول     27.4

 

إن ُساػظ اٍسٖي ْ٘ ُساػظ تىٍب وُٗٛ اٍُٖحٖضات ّتٗحٛ ٍٍتقٗظات م٘ ُتقٗظات اٍسٖي ُثَ أسؾاظ اٍناٟضٚ ٖأسؾاظ 

تحت ْطٕ اٍتقٗظات ؽن ؽٖاَُ ُذضضٚ تتؾٍي بالاستثُاظ أٖ اٍحٓٛ اٍُطضظٚ أٖ اٍؾُلات الأحّبٗٛ ٖأسؾاظ الأسِٓ سٖاٞ ن

. ؽٖاَُ تؤثظ ؽٍٜ ًامٛ الاستثُاظات اٍُتاحظ بٓا م٘ اٍسٖي

 

ُن ذٗج اٍتٖزٗؿ  مٟات ُتؾضضٚ ٍٍُٖحٖضاتٝ ؽٍٜ أساش تٖزٗؿ اٍُٖحٖضات بطٖظٚ ُذضضٚ ُسبىاً ؽَ اٍسٖيتضاظ ُساػظ 

اٍُستُظ ٍؼظٖه اٍسٖي ٖاتحاْاتٔ، ٖتىضٗظ الإضاظٚ ٍٍتقٗظات ػٍٖٗٛ ٖوطٗظٚ الأحَ م٘  ِٖٗٙاٍتياٍحقظام٘ ٖتظًزات الأؽُاَ 

 .اٍؾاضٍٛ اٍىُٗٛ



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض مٍ ىصارىؿ اهموىت اهكابعٍصر
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( تتىٍ) إدارٌ اهىذاػر- 27

 

  (تتىٍ) ىذاػر اهسول   27.4
 

  ىذاػر أسؾار اهفاّدٌ   27.4.1
 

وُٗٛ اٍؾاضٍٛ أٖ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ ٍلأضٖات تّصأ ُساػظ سؾظ اٍناٟضٚ ُن اذتُاَ تقٗٗظات م٘ أسؾاظ اٍناٟضٚ ُُا ٗؤثظ ؽٍٜ اَ

تتؾظغ اٍُحُٖؽٛ ٍُساػظ . تضٗظ ًَ صظًٛ تابؾٛ ٍٍُحُٖؽٛ ُساػظ اٍُؾضلات اٍضاسٍٗٛ ؽٍٜ ُستٖٝ صظًاتِٓ. اٍُاٍٗٛ

أثظ تىٍبات سؾظ اٍناٟضٚ اٍساٟضٚ م٘ اٍسٖي ؽٍٜ ُظًزْا اٍُاٍ٘ ٖتضمىاتٓا اٍّىضٗٛ ّتٗحٛ ٍٖحٖض ؽضِ تٖامي أٖ محٖات م٘ 

تضٗظ . اٍت٘ تستذي أٖ ٗؾاض تسؾٗظْا م٘ متظٚ ُؾّٗٛ  بٗان اٍُظًز اٍُاٍٍ٘ك اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات ٖالأضٖات ساظد ّػاي ُبا

. اٍُحُٖؽٛ ْطٕ اٍُساػظ بُػابىٛ إؽاضٚ اٍتسؾٗظ ًٍٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات ُن سلاَ استظاتٗحٗٛ إضاظٚ اٍُساػظ 
 

أطّٖات اٍسزاّٛ ٖاٍسّضات )ماٟضٚ اٍت٘ تذَُ ٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍُٖد ٍُساػظ أسؾاظ اٍناٟضٚ ؽٍٜاٍُحُٖؽٛ تتؾظغ 

ُاٍٗٛ أسظٝ ٖٖضاٟؿ اٍؾُلاٞ ٖاٍىظٖغ اٍضاّٟٛ ٖاٍسّضات ٖأٖظاي ضمؿ  اتٖاٍىظٖغ ٖاٍسٍه ٖاٍُستذي إٍٜ بٌّٖ ُٖؤسش

(. ُتٖسػٛ الأحَ
 

م٘ أسؾاظ اٍناٟضٚ ُؿ  ٖٗعر اٍحضَٖ اٍتاٍ٘ ُضٝ ذساسٗٛ الأظباز وبَ اٍعظاٟب ٍٍتقٗظات اٍُذتٍُٛ بطٖظٚ ُؾىٍٖٛ

. الاذتناؼ بًامٛ اٍُتقٗظات الأسظٝ ثابتٛ
 

 ػّٛي 25 بُؾضَاستّاضاً إٍٜ اٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ ٍٍُحُٖؽٛ اٍُذتنؼ بٓا م٘ ّٓاٗٛ اٍسّٛ تِ تىضٗظ زٗاضٚ 

باز اٍُحُٖؽٛ وبَ أساسٗٛ م٘ سؾظ اٍناٟضٚ، ُؿ الاذتناؼ بًامٛ اٍُتقٗظات الأسظٝ ثابتٛ بُا ٗؾاضَ اٍتأثٗظ ؽٍٜ أظ

: اٍعظاٟب ًُا ٍٗ٘

 

  

ًكػٍ أساسىٍ  25بؾدد  اهزىادٌ

 الأظباز وبَ اٍعظاٟب م٘( اٍّىظ/ )اٍزٗاضٚ 

 2008 2009  اهؾىهٍ

  

أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 4,624 4,240  ضّٗاظ ًٖٗت٘

 2,753 698 ضٖلاظ أُظًٗ٘ 

 70 (3) ٖٗظٖ 

 105 (1)  حّٗٔ إستظٍّٗ٘

 

ًطٌٍ، لا تٖحض ُٖحٖضات ُاٍٗٛ . اٟضاٍنٖإن اٍّىظ م٘ اٍّىاػ الأساسٗٛ سٖه ًٖٗن ٍٔ تأثٗظ ُىابَ ؽٍٜ طام٘ إٗظاضات 

. الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٝ، ٖباٍتاٍ٘ ٍِ ٗتِ الإمطاز ؽن ذساسٗٛ ٚماٟض تذَُ حْٖظُٗٛتاذٛ ٍٍبٗؿ 

 

ىذاػر اهؾىلات الأجًبىٍ    27.4.2
 

بٗٛ م٘ ُساػظ تىٍب وُٗٛ الأضٖات اٍُاٍٗٛ ّتٗحٛ ٍٍتقٗظات م٘ ُؾضلات طظه اٍؾُلات تتُثَ ُساػظ اٍؾُلات الأحن

. الأحّبٗٛ اٍّاتحٛ ؽن اٍؾٍُٗات اٍت٘ تتِ بؾُلات فٗظ اٍضّٗاظ اًٍٖٗت٘ اٍؾُلاتٍُساػظ اٍُحُٖؽٛ تتؾظغ . الأحّبٗٛ

ٍُصتىات الأضٖات  استسضآُا أسؾاظ طظه اٍؾُلات الأحّبٗٛ ُن سلاَ ٍتىٍباتتسنٗغ سػظ تؾظعٓا ٍٍُحُٖؽٛ ًُٖٗن 

الأحّبٗٛ م٘ ُستٖٝ ُؾىـَٖ ُن سلاَ اٍتؾاَُ  اٍؾُلاتؽٍٜ إبىاٞ طام٘ اٍتؾظغ ٍُساػظ اٍُحُٖؽٛ ٖتذظظ . اٍُاٍٗٛ

تستسضِ اٍُحُٖؽٛ أٗعاً ُؾاُلات اٍتقػٗٛ لإضاظٚ اٍُساػظ م٘  .ُىابَ اٍضّٗاظ اًٍٖٗت٘ ًبٗظبصًَ  تتىٍببؾُلات لا 

. اٍؾُلات الأسظٝ



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض مٍ ىصارىؿ اهموىت اهكابعٍصر
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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( تتىٍ) دارٌ اهىذاػرإ- 27

  

  (تتىٍ) ىذاػر اهسول   27.4

 

  (تتىٍ) ىذاػر اهؾىلات الأجًبىٍ   27.4.2
 

بسبب اٍتقٗظ م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات )ٗىضِ اٍحضَٖ اٍتاٍ٘ تذٍٗلًا ٍٍتأثٗظ ؽٍٜ الأظباز وبَ اٍعظاٟب 

م٘ وُٗٛ سؾظ طظه اٍؾُلات م٘ ُىابَ % 5اٍّىظ اٍُىضظ بّسبٛ / ّتٗحٛ اٍزٗاضٚ الإٗظاضات اٍصاٍُٛ الأسظٖٝؽٍٜ ( اٍّىضٗٛ

ًٛ باٍُستٖٗات اٍُؾَُٖ بٓا م٘ ّٓاٗٛ اٍسّٛ اٍُاٍٗٛ ُؿ الاذتناؼ بًامٛ اٍُتقٗظات الأسظٝ ثابتٛ . اٍضّٗاظ اًٍٖٗت٘ ُىاظّ

بُّٗا تٖعر  ٍٛ الأسظٝالإٗظاضات اٍصاِتٖعر اٍىُٗٛ اٍساٍبٛ م٘ حضَٖ اٍتأثٗظات طام٘ الاّسناغ اٍُذتَُ م٘ الأظباز أٖ 

 . اٍىُٗٛ اٍُٖحبٛ طام٘ اٍزٗاضٚ اٍُذتٍُٛ

 

% 5+اهتقىر في اهؾىهٍ بًسبٍ  

 وبَ اٍعظاٟب اٍتأثٗظؽٍٜ الأظباز الإىرادات اهصاىهٍ الأذرُ اهتأثىر ؽهَ  اهؾىهٍ

 2009 2008  2009 2008 

 

أهف 

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

أهف  

 دىًار موىتي

أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

      

 (9,213) (12,395)  4,680 2,179ضٖلاظ أُظًٗ٘ 

 (679) (498)  413 5ٖٗظٖ 

 (1) (23)  8     - حّٗٔ إستظٍّٗ٘

     - (42)  305     - ضّٗاظ أظضّ٘
 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض صرمٍ ىصارىؿ اهموىت اهكابعٍ
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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( تتىٍ) إدارٌ اهىذاػر- 27

  

  (تتىٍ) ىذاػر اهسول   27.4

 

الأسٍي ىذاػر اسؾار    27.4.3
 

تضٗظ اٍُحُٖؽٛ تٌٍ . ّٗتخ اٍتؾظغ ٍُساػظ أسؾاظ الاسِٓ فٗظ اٍُسؾظٚ ُن ُذنؼٛ استثُاظ اٍُحُٖؽٛ. ن اٍتقٗظات م٘ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍلاستثُاظات م٘ أسِٓتّتخ ُساػظ أسؾاظ الأسِٓ ِ

.  اٍُساػظ ُن سلاَ تٖزٗؿ الاستثُاظات باٍّسبٛ ٍٍىػاؽات اٍحقظامٗٛ ٖتظًز أّصػٛ وػاؽات الأؽُاَ
 

: ْ٘ ًُا ٍٗ٘اٍُستٍنٛ وػاؽات اٍحقظامٗٛ اٍٍَُحُٖؽٛ م٘ اٍُتاذٛ ٍٍبٗؿ ٖاٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ حٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظ إن اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُضظ

 
اهصرل الأوسػ  

أوروبا  وصىاو أفرىكىا
 أىرىما

اٍُحُٖـ اهىجىوـ أسىا اهصىاهىٍ  

 2009 2009 2009 2009 2009 2008 

اهف  
 دىًار موىتي

اهف 
 دىًار موىتي

اهف 
 دىًار موىتي

اهف 
 دىًار موىتي

اهف 
 دىًار موىتي

اٍه 
 ضّٗاظ ًٖٗت٘

ىوجودات ىاهىٍ ىدرجٍ باهكىىٍ اهؾادهٍ  

      الأرباد واهذساّر ىن ذلاو  
 9,585 11,213 175 19 4,667 6,352 أسِٓ ُسؾظٚ

 66,268 46,537 - 4,930 7,754 33,853 طّاضٗي ُضاظٚ
 

────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── 

 40,205 12,421 4,949 175 57,750 75,853 
 ══════════ ══════════ ══════════ ══════════ ══════════ ══════════ 

      ىوجودات ىاهىٍ ىتاحٍ ههبىؿ 
 30,523 52,964 29 45 185 52,705 أسِٓ ُسؾظٚ

 106,096 98,673 - 4,512 7,547 86,614 أسِٓ فٗظ ُسؾظٚ
 92,081 78,671 141 28,004 3,197 47,329 طّاضٗي ُضاظٚ

 ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── ────────── 

 186,648 10,929 32,561 170 230,308 228,700 
 ══════════ ══════════ ══════════ ══════════ ══════════ ══════════ 



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض صرمٍ ىصارىؿ اهموىت اهكابعٍ
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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( تتىٍ) إدارٌ اهىذاػر- 27

  

( تتىٍ)ىذاػر اهسول    27.4

 

توزىؿ قػاؽات الأؽىاو 

ٖاٍُٖحٖضات اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُتاذٛ ٍٍبٗؿ ٖإن اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظ 

: ُاَ ْ٘ ًُا ٍٗ٘اٍُاٍٗٛ اٍُذتنؼ بٓا ذتٜ الاستذىاي ٍٍُحُٖؽٛ م٘ وػاؽات الاـ
 

 

2009 

ىوجودات ىاهىٍ  

ىدرجٍ باهكىىٍ  

ذلاو  اهؾادهٍ ىن 

الأرباد واهذساّر 

ىوجودات  

ىاهىٍ  

 ىتاحٍ ههبىؿ

ىوجودات ىاهىٍ  

ىحتفؼ بٍا  

 حتَ الاستحكال

 

 أهف

 دىًار موىتي

 أهف

 دىًار موىتي

 أهف

 دىًار موىتي

    

     - 11,710 501ُػاٍبات سٗاضٗٛ 
 12,997 88,661 27,997بٌّٖ 

 1,115 42,015 14,105استثُاظ 
 72 10,152 2,413ُتاحظٚ ٖتحاظٚ 

 569 26,395 7,464ؽىاظات 
     - 600 312إّصاٟٗٛ 

 6,968 50,775 4,958أسظٝ 
 ───────── ───────── ───────── 

 57,750 230,308 21,721 
 

═════════ ═════════ ═════════ 
 

 

2008 

  ُٖحٖضات ُاٍٗٛ

ُضظحٛ باٍىُٗٛ  

اٍؾاضٍٛ ُن سلاَ  

الأظباز ٖاٍسساٟظ 

ُٖحٖضات  

ُاٍٗٛ  

ُتاذٛ ٍٍبٗؿ 

ُٖحٖضات ُاٍٗٛ  

ُذتنؼ بٓا  

 ذتٜ الاستذىاي

 

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

 أٍه

 ضّٗاظ ًٖٗت٘
    

 4,136 11,228 393ُػاٍبات سٗاضٗٛ 
 5,877 42,512 48,129بٌّٖ 

 305 58,321 15,994استثُاظ 
 4,372 28,318 2,713ُتاحظٚ ٖتحاظٚ 

 47 26,076 3,694ؽىاظات 
     - 6,351 90طّاؽٛ 
     - 18     -إّصاٟٗٛ 

 630 55,876 4,840أسظٝ 
 ───────── ───────── ───────── 

 75,853 228,700 15,367 
 

═════════ ═════════ ═════════ 

 

الإٗظاضات اٍُبّٗٛ أؽلإ سٖه ًٖٗن ٍٓا تأثٗظ ُباصظ ؽٍٜ الإٗظاضات أٖ  ٍلأضٖات اٍُاٍِٗٛ إن أٙ ّسبٛ تقٗظ م٘ ُؤصظ أسؾاظ الأسٔ

. اٍصاٍُٛ الأسظٝ



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض صرمٍ ىصارىؿ اهموىت اهكابعٍ
 

 اٍُحُؾٛ إٗعاذات ذَٖ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ 

 2009ضٗسُبظ  31
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( تتىٍ) إدارٌ اهىذاػر- 27

 

ىذاػر اهتأىىن    27.5
 

تتُثَ اٍُساػظ اٍظٟٗسٗٛ اٍت٘ تٖاحٓٓا اٍُحُٖؽٛ بُٖحب ؽىٖض اٍتأُٗن م٘ اذتُاَ استلاه اٍُػاٍبات اٍنؾٍٗٛ 

تتأثظ ْطٕ اٍُساػظ بُؾضَ تًظاظ اٍُػاٍبات . اٍُزاٗا أٖ تٖوٗت ْطٕ اٍبّٖض ؽن اٍتٖوؾات اٍت٘ تّتؼظْا اٍُحُٖؽٛ ُٖضمٖؽات

ٖؽٍٗٔ، مإن ْضه اٍُحُٖؽٛ ْٖ . ُٖؾضَ سػٖظتٓا ٖاٍُزاٗا اٍنؾٍٗٛ اٍُضمٖؽٛ ٖاٍتػٖظات اٍلاذىٛ ٍٍُػاٍبات ػٍٖٗٛ الأحَ

 . ػٍٖباتعُان تٖمظ الاذتٗاػٗات اًٍامٗٛ ٍتقػٗٛ ْطٕ اٍِ

  

ٗسنه ُن ذضٚ اٍُساػظ اٍُطًٖظٚ أؽلإ الاؽتُاض ؽٍٜ اٍتّٖٗؿ ُن سلاَ ُذنؼٛ ؽىٖض اٍتأُٗن اًٍبٗظٚ ٖتّٖٗؿ اٍىػاؽات 

ًُا تتذسن ُستٖٗات تّٖـ اٍُساػظ ُن سلاَ الاّتىاٞ اٍحٗض ٖتػبٗي تٖحٗٓات إستظاتٗحٗٛ الاًتتاب بالإعامٛ . اٍحقظامٗٛ

 . اضٚ اٍتأُٗنإٍٜ استسضاِ تظتٗبات ؽٍُٗات إـ

 

ٗتِ . ٗتِ تٖزٗؿ ُؾؼِ أؽُاَ اٍتأُٗن ؽٍٜ أساش اٍذطٛ اٍّسبٗٛ ُؿ تّٖـ ذضٖض الاذتناؼ ذسب اٍُّتخ ٖالإوٍِٗ اٍحقظام٘

تىضٗظ اٍُباٍك اٍُستذىٛ ُن ُؾٗضٙ اٍتأُٗن بػظٗىٛ تتسي ُؿ ُسطظ اٍُػاٍبات تذت اٍتسٖٗٛ ًُا تتني أٗعاً ُؿ 

اٍُحُٖؽٛ ٍضٗٓا تظتٗبات إؽاضٚ تأُٗن، لا ٗؾن٘ طٌٍ اٍُحُٖؽٛ ُن اٍتزاُاتٓا  ظفِ أن. ؽىٖض ؽٍُٗات إؽاضٚ اٍتأُٗن

اٍُباصظٚ تحإ ذاٍُ٘ اٍٖثاٟي ٖباٍتاٍ٘ تؼٓظ ُساػظ الاٟتُان مُٗا ٗتؾٍي بؾٍُٗات اٍتأُٗن ٖطٌٍ ذسب ُضٝ ؽحز ُؾٗض 

ت إؽاضٚ اٍتأُٗن ٍضٝ اٍُحُٖؽٛ بذٗج تتّٖـ ؽٍُٗا. اٍتأُٗن ؽن اٍٖماٞ بالاٍتزاُات اٍُذضضٚ بُٖحب تظتٗبات إؽاضٚ اٍتأُٗن

لا تزٗض اٍُساػظ .  لا تؾتُض ؽٍٜ ُؾٗض تأُٗن ٖاذض، ًُا لا تؾتُض أّصػٛ ؽٍُٗات اٍُحُٖؽٛ ؽٍٜ أٙ ؽىض إؽاضٚ تأُٗن ٖاذض

اٍتىظٗظ ُن إحُاٍ٘ ُٖحٖضات إؽاضٚ اٍتأُٗن ًُا م٘ تاظٗش % 5اٍُظتبػٛ بػظه ُىابَ ٖاذضٚ بأٙ ذاَ ُن الأذٖاَ ؽن 

   .اٍُاٍ٘

 

تستّض الامتظاعات اٍُستسضُٛ إٍٜ اٍسبظات اٍسابىٛ . إن تذضٗض اٍُػٍٖبات ٖاّتىاٞ الامتظاعات ٗتػٍب أذًاِ ْاُٛ

ٖاٍبٗاّات اٍضاسٍٗٛ اٍذاٍٗٛ ُٖؤصظات اٍسٖي اٍساظحٗٛ ٖاٍُىاٗٗش اٍت٘ تؾًش أسؾاظ اٍسٖي اٍذاٍٗٛ ٖاٍُؾٍُٖات اٍُؾٍّٛ 

 . ضُٛ ٍٗش ٍٔ تأثٗظاً حْٖظٗاً ؽٍٜ اٍبٗاّات اٍُاٍٗٛ اٍُحُؾٛ ٍٍُحُٖؽٛإن اٍتقٗٗظ م٘ الامتظاعات اٍُستش.  الأسظٝ

 

ىذاػر اهسداد ىكدىاً    27.6
 

إن ُساػظ اٍسضاض ُىضُاً ْ٘ ُساػظ أن تتًبض اٍُحُٖؽٛ سساظٚ ُاٍٗٛ بسبب وٗاِ ؽُلآٟا ٖالأػظاه اٍُىابٍٛ باٍسضاض أٖ 

إن ُٖحٖضات . ت الأسؾاظ اٍثابتٛ ؽّض اّسناغ أسؾاظ اٍناٟضٚاٍظّْٖات طاوظٖغ ػٍب اٍسضاض وبَ اٍتاظٗش اٍُتٖوؿ ُثَ 

ًُا أن ؼظٖه اٍسٖي الأسظٝ اٍت٘ تؤضٙ . اٍُحُٖؽٛ اٍت٘  تذَُ ماٟضٚ ثابتٛ ٍٗست طات وُٗٛ حْٖظٗٛ ّسبٛ اٍ٘ اٍُٖحٖضات

ٗظ اٍسضاض ُىضُاً ؽٍٜ ٍٖطٌٍ، تؾتبظ اٍُحُٖؽٛ أن تأج. إٍٜ اٍسضاض ُىضُاً ٍٗست ًبٗظٚ م٘ الأسٖاي اٍت٘ تؾَُ مٗٓا اٍُحُٖؽٛ

.  طام٘ إٗظاضات اٍنٖاٟض ٍٗش حْٖظٗاً بؾض اذتساب تأثٗظ فظاُات اٍُضمٖؽات ُىضُاً

 

اهكىىٍ اهؾادهٍ هلأدوات اهىاهىٍ  - 28
 

. اٍُاٍٗٛ تتًٖن الأضٖات اٍُاٍٗٛ ُن اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ ٖاٍُػٍٖبات
 

مإن اٍىُٗٛ اٍضمتظٗٛ ( ُن ثلاثٛ أصٓظأوَ )وطٗظٚ استذىاي باٍّسبٛ ٍٍُٖحٖضات ٖاٍُػٍٖبات اٍُاٍٗٛ اٍساٍٟٛ أٖ طات متظٚ 

لأضٖات اٍُاٍٗٛ لا تستٍه بطٖظٚ حْٖظٗٛ ؽن وُٗتٓا اٍضمتظٗٛ، باستثّاٞ بؾغ َإن اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ . تىاظب وُٗتِٓ اٍؾاضٍٛ

. (6إٗعاز )اٍُضظحٛ باٍتًٍنٛ اٍُاٍٗٛ اٍُتاذٛ ٍٍبٗؿ  الاستثُاظات
 

باٍّسبٛ . ُاٍٗٛ اٍُسؾظٚ تؤسط ُن أسؾاظ اٍسٖي اٍُؾٍّٛ م٘ سٖي ّصػٛ، إطا ًاّت ُتٖمظٚإن اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍلأٖظاي اَ

الأساٍٗب  تًٌٍُٗن أن تتعُن . ٍلأظٖاي اٍُاٍٗٛ فٗظ اٍُسؾظٚ، ٗتِ تىضٗظ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ باستسضاِ أساٍٗب تىِٗٗ ُّاسبٛ

ُٛ اٍؾاضٍٛ اٍذاٍٗٛ لأضاٚ أسظٝ ُُاثٍٛ إٍٜ ذض استسضاِ ُؾاُلات ذضٗثٛ م٘ سٖي بصظٖػ تحاظٗٛ بذتٛ أٖ اٍظحٖـ إٍٜ اٍى٘

. ًبٗظ أٖ تذٍَٗ اٍتضمىات اٍّىضٗٛ اٍُسطُٖٛ أٖ أساٍٗب تىِٗٗ أسظٝ



وصرماتٍا اهتابؾٍ  (ىكفهٍ) .ن.ي.ض صرمٍ ىصارىؿ اهموىت اهكابعٍ
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( تتىٍ)اهكىىٍ اهؾادهٍ هلأدوات اهىاهىٍ - 28

 

اٍؾاضٍٛ  اٍىُٗٛ تستّض. ّصػٛ باٍظحٖـ إٍٜ أسؾاظ اٍصظاٞ اٍُؾٍّٛ ٍٓا أسٖايٗتِ تذضٗض اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٍطّاضٗي اٍُضظحٛ م٘ 

إٍٜ طام٘ وُٗٛ اٍُٖحٖضات اٍت٘ ٗتِ تذضٗضْا ُن وبَ ُضٗظ اٍطّضٖي باستسضاِ أسؾاظ اٍسٖي ٍٍطّاضٗي فٗظ اٍُضظحٛ 

اٍُضمٖـ ذضٗثاً ُن وبَ ُستثُظ آسظ  ٖ بأساٍٗب ُىبٍٖٛ أسظٝ ُثَ اٍسؾظاٍُؾٍّٛ ٍٍُٖحٖضات الأساسٗٛ، إطا ًاّت ُتٖمظٚ أ

. أٖ اٍىُٗٛ اٍسٖوٗٛ ٍصظًٛ ُُاثٍٛ

  

إن الأساٍٗب ٖالامتظاعات اٍُستسضُٛ ٍتذضٗض اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ٍٓطٕ الأضٖات اٍُاٍٗٛ ُٖعذٛ م٘ وسِ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ُن 

.  2الإٗعاز 
 

 

اهجدوو اهٍرىي ههكىىٍ اهؾادهٍ 

. ، اذتنؼ اٍُحُٖؽٛ بالأضٖات اٍُاٍٗٛ اٍتاٍٗٛ اٍت٘ ٗتِ وٗاسٓا باٍىُٗٛ اٍؾاض2009ٍٛضٗسُبظ  31ًُا م٘ 

 

:  أسٍٖب اٍتىِٗٗ ٍلأضٖات اٍُاٍٗٛ ذسباٍؾاضٍٛ  ٍُٚحُٖؽٛ اٍحضَٖ آٍظُ٘ اٍتاٍ٘ ٍتذضٗض ٖ الإمطاز ؽن اٍىِٗتستسضِ ا

  

. ٍُٖحٖضات ُٖػٍٖبات ُُاثٍٛ ّٚصػُؾٍّٛ م٘ سٖي ( فٗظ ُؾضٍٛ)أسؾاظ : 1اٍُستٖٝ 

إُا بطٖظٚ ُباصظٚ أٖ فٗظ  أساٍٗب أسظٝ ًٖٗن ٍحُٗؿ ُضسلاتٓا تأثٗظ ًبٗظ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ اٍُسحٍٛ،: 2اٍُستٖٝ 

ٖ  : ُباصظٚ

بٗاّات اَلا تستّض إٍٜ ٖالأساٍٗب الأسظٝ اٍت٘ تستسضِ ُضسلات ٍٓا تأثٗظ ًبٗظ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ اٍُسحٍٛ : 3اٍُستٖٝ 

. اٍسٖياٍُؾظٖعٛ م٘ 

 

:   ٍىُٗٛ اٍؾاضٍَُٛستٖٝ اٍحضَٖ آٍظُ٘ ٚ اٍُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ ذسب ٖٗعر اٍحضَٖ اٍتاٍ٘ تذٍَٗ الأضٖات اٍُاٍ٘

 

 3اهىستوُ  2اهىستوُ  1اهىستوُ  2009

ىجىوـ 
 اهكىىٍ اهؾادهٍ

 دىًار موىتيأهف  دىًار موىتيأهف  دىًار موىتيأهف  دىًار موىتيأهف  

    تكاش باهكىىٍ اهؾادهٍ ىوجودات 
     

ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُضظحٛ باٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ 
     ُن سلاَ الأظباز ٖاٍسساٟظ

 11,213 - - 11,213 ظٚ  أسِٓ ُسؿ
 46,537 - 17,362 29,175طّاضٗي ُضاظٚ 

     
     :  ُٖحٖضات ُاٍٗٛ ُتاذٛ ٍٍبٗؿ

 112,851 364 59,523 52,964أسِٓ  
 68,671 8,599 60,072 -طّاضٗي أسِٓ ُضاظٚ  

 40,982 3,063 16,680 21,239أٖظاي ضٗن ُاٍٗٛ  
     

 111 - 111 - ُصتىات
     

     وبات تكاش باهكىىٍ اهؾادهٍىػو
 6,112 - 6,112 - ُصتىات

 

ٍلأضٖات اٍُاٍٗٛ  3ٍُستٖٝ َاٍؾاضٍٛ  إن اذتساب اٍىُٗٛ .، لا تٖحض أٙ تذٖٗلات بٗن ُستٖٗات اٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛسلاَ اٍسّٛ

. ٍٗش طات ذساسٗٛ ًبٗظٚ ٍٍتقٗظات م٘ الامتظاعات

 

.  اظٗظ اٍُاٍٗٛ، تِ إؽناٞ اٍُحُٖؽٛ ُن إمطاذات ُؾٍُٖات اٍُىاظّٛلاذىاً بؾض اٍتؾضٗلات ؽٍٜ اٍُؾٗاظ اٍضٍٖ٘ ٍٍتي
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  إدارٌ رأش اهىاو- 29
 

إن ْضه اٍُحُٖؽٛ اٍظٟٗس٘ ُن إضاظٚ ظأش اٍُاَ ْٖ عُان اٍُذامؼٛ ؽٍٜ ُؾضلات ظأش اٍُاَ اٍحٗضٚ ٍضؽِ الأؽُاَ اٍت٘ 

ضاظٚ ًَْٗ ظأش اٍُاَ ٖإحظاٞ تؾضٗلات ؽٍٗٔ م٘ تىِٖ اٍُحُٖؽٛ بإ .ٖتذىٗي أؽٍٜ وُٗٛ ٗذطَ ؽٍٗٓا اٍُساُْٖنتىِٖ بٓا 

ٍٍُذامؼٛ ؽٍٜ ًَْٗ ظأش اٍُاَ أٖ تؾضٍٗٔ، ٗحٖز ٍٍُحُٖؽٛ إحظاٞ تؾضَٗ ؽٍٜ . عٖٞ تقٗظات اٍؼظٖه الاوتطاضٗٛ

  . أسِٓ اٍصظًٛ اٍُصتظاٚبٗؿ / أٖ إطضاظ أسِٓ حضٗضٚ أٖ صظاٞ ُضمٖؽات تٖزٗؾات الأظباز إٍٜ اٍُساُْٗن 
 

 2009بظ ـضٗسِ 31ٙ ـلاَ اٍسّتٗن اٍُّتٓٗتٗن هـات صـات أٖ اٍؾٍُ٘ـضاه أٖ اٍسٗاشـٙ الإٔـٙ تقٗظات هظاٞ أـِ إدـِ ٗتَـ

. 2008ضٗسُبظ  31ٖ
 

. تظاوب اٍُحُٖؽٛ ظأش اٍُاَ ؽٍٜ ُستٖٝ اٍصظًٛ الأِ ًَٖ صظًٛ ُن اٍصظًات اٍتابؾٛ
 

، ٗتِ ُظاوبٛ ظأش (ٍتطّٗه ٖأسٖاي اٍضٗناٍُساُْٗن ًٖٖالات ا) طذاب اٍُطٍذٛلأاستّاضاً إٍٜ الاؽتباظات اٍُستٍنٛ 

. مؼٛزطام٘ اٍضٗن إٍٜ وُٗٛ اٍِ( ب ُؾضَ الاوتظاغ ٖ( أاٍُاَ ؽٍٜ ُستٖٝ اٍصظًٛ الأِ ُن ذٗج 
 

إن اٍىضظٚ ؽٍٜ . اٍصظًٛ الأِ ُساُُْ٘ىسِ ؽٍٜ ٗتِ تؾظٗه ُؾضَ الاوتظاغ ًإحُاٍ٘ اٍضٗن ؽٍٜ ُستٖٝ اٍصظًٛ الأِ 

ٖتتٖوؿ اٍصظًٛ الأِ أن لا ٗزٗض . تساط وظاظات الاستثُاظ م٘ اٍٖوت اٍُّاسبلاظّٖٛ اٍُاٍٗٛ الاوتظاغ تٖمظ ٍٍصظًٛ الأِ اٍِ

اٍصظًٛ الأِ اٍىظٖغ اٍضاّٟٛ ٖاٍسّضات ٖأٖظاي ضظد ت .اٍُضٝ اٍُتٖسػعؾه ؽٍٜ   2.5 اٍُؾضَ اٍُذضض بـُؾضَ الاوتظاغ 

.  اٍضمؿ ُتٖسػٛ الأحَ ٖاٍنٖاٟض اٍُستذىٛ ؽٍٗٓا عُن إحُاٍ٘ اٍضٗن
 

  2009 
أهف 

 دىًار موىتي

2008 
أٍه 

 ضّٗاظ ًٖٗت٘

    

 وظٖغ ضاّٟٛ 
215,870 124,200 

 40,000 40,000 سّضات 

 95,005 230,074 أٖظاي ضمؿ ُتٖسػٛ الأحَ 

 3,253 3,299 اٍنٖاٟض اٍُستذىٛ ؽٍٗٓا 
 

──────── ──────── 

 262,458 489,243 إحُاٍ٘ اٍضٗن 

    

 543,787 553,836 ساُْ٘ اٍصظًٛ الأِ ذىٖي اًٍٍُٗٛ اٍساطٛ بِ
 

──────── ──────── 

 0.88 0.48ُؾضَ الاوتظاغ 
 

════════ ═════════ 

 

ًاٍّسبٛ إٍٜ  ْاؽٍٜ ُستٖٝ اٍصظًٛ الأِ، ُٗثَ طام٘ اٍضٗن إٍٜ وُٗٛ اٍُذنؼٛ وٗاش اٍىضظٚ ؽٍٜ الاوتظاغ ٖٗتِ تؾظٗه

ٖٗتِ اذتساب وُٗٛ اٍُذنؼٛ . اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛإٍٜ وُٗٛ ُذنؼٛ  ُحَُ اٍضٗن، باٍطام٘ بؾض اٍّىض ٖاٍّىض اٍُؾاضَ

ٖلا تتٖوؿ اٍصظًٛ . فٗظ اٍُضظحٍٍُٖٛحٖضات اٍُاٍٗٛ اٍُضظحٛ ٖاٍىُٗٛ اٍؾاضٍٛ  ٍٍُٖحٖضات اٍُاًٍُٗٛبٍك اٍىُٗٛ اٍسٖوٗٛ 

. اٍُتٖسػُضٝ اَؽٍٜ % 30إٍٜ % 20ُن اٍُذضض  اٍُؾضَُضٝ الأِ أن ًٖٗن طام٘ اٍضٗن إٍٜ وُٗٛ اٍُذنؼٛ ساظد 
 

إعامٛ إٍٜ . اٍُاٍُٗٛاَ ًام٘ ٍضؽِ الأؽُاَ ُٖن ذٗج اٍتؾظغ ٍٍُساػظ  ٍٍُحُٖؽٛ بُستٖٝ ظأش تذتنؼ ًَ صظًٛ تابؾٛ

أٖ اٍُتػٍبات / ٗتِ اٍتذًِ مٗٓا ُن سلاَ ًناٗٛ ظأش اٍُاَ ٖ اٍت٘ تتبؿ ٍٍظوابٛ اٍىاّّٖٗٛ طٌٍ، مإن اٍصظًات اٍتابؾٛ 

. مٗٓا َُـاٍىاّّٖٗٛ م٘ اٍضَٖ اٍت٘ ت

 






